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�&'()* �&'()* �&'()* �&'()* 1111.... �)+),-)./ �).0)12-&34+). 1998 4()7)./ 8)+/,/ 5-/ 
9):)9);/)7). <02.,=09/ ()+,&3?2-` O02.,=/09)C 

1) 17-0' ?&'()*/ 2-0' 8),E F)0)'02G ?2-23+)G H8I)=0&34+)8I. 

«2. $.),.20 2.` /0)(&3.9E H)H-()* ).K/ *)H,20E, &0 .) 7)-)02G M 7)8 
12-9 M 7)-)0/ H)H-()* /0)(&3.9E (20)7).=.2G&3 ?)8)0, .0) =&3+9/ 
7&0&3,-E 7)8 (.),()*9E (/0)7). (.),), N,-);()* 27)8&3-.20E, &0&.9 )+' 
).KE 7,-).)0 9):)9);/)7). F0O).)P&34+). ,&(&0)7). 1)+8)..20&38, 242 
.0) /0)(&3.9E NH)H-(20 (I); 4&:.()* <=&3-), /.N12, .)23 &N .+&34)7). 
(.),E:». 

2) 17-0' ?&'()*&38 G0);.2G 4-0' 8),C ?2-23+)G I&().')7&34+)8I. 

«4. �N .+&34)7). (.),E 2.4)7) M ?)-&3;8). 8/)+. ,&3+. <02.,=09&( 
.)H)-2,()* '21920&38:»: 

�&'()* �&'()* �&'()* �&'()* 2222....  02.,=/09E G0);.2G ?2-23+)G I&().')7&34+)8I 162.1-0' ?&'()*&(. 

«�&'()* 162.1. �N .+&34)7). (.),/ ?),7);&34+&3.E 23 '0) ?)-&3;&38E 

1. �&3+. <02.,=09/ /8),-&( &N .+&34)7). (.),E T/U/7)7). 7)8 ?&=27). 
-)P)1).9 M, &0. )P)O);2G M ).K/. / *.2 7)8 <02.9/ &3V&( 1)-7).&: &N 
.+&34)7). I)0/9.20/ '28 &-.K=&: 7)8 .0) ).K.)7). &N =&3+9)+/. /0)(&3.9.20E 
H)H-&: &0&F8)8I, =&0*&:&34+)8I 7)8 ).=&0*&34+)8I: 

2. �42 ')-)7). 7)0=&( ?),-)-(2G M, &0 12-)7). 8)08./ 7)8 1)F-&.)-)0 
).K/ &0&F8)., =&0*&:&34+). 7)8 ).=&0*&34+). ?2-23).9&( T/U/7)7). ).K/ 
.7)-8)8I 4&3+G M -0(2G «�)0'&3 /0)(&3.9.20/ 23 ?/8.)0)0 )U)-&34+&3..20/ 
1)F-1).&34+). 8),/.» 7&.(2.;/)+/ 2-0', 3-0' 7)8 5-0' ?&'()*.20&( 
20)FH)(&0()* /0)(&3.9.20/ H)H-&38 (,&3+. <02.,=09/ /8),-&(C 7&.(2.;/&. 
/0)(&3.9.20/ H)H-&38), )1) )+' ).KE, /,7 .0) 8)?(). 7)8 
).=&0*&3.)7&34+). '219&38C .0) )8&3,/.E, *.&:E, &0'2=0&:E, 202H)., 
&0'2=0()*E, H.)8)7)G. /0)(&3.9 &3.2. ')-)7). 7)0=&( 1)?).O2G&3 
1)-W)P()* &N .+&34)7). (.),/ ?)-&3;&38: 

3. �42 ')-)1)0-+)G. )0')0);(2G M «�)0'&3 /0)(&3.9.20/ 23 ?/8.)0)0 
)U)-&34+&3..20/ 1)F-1).&34+). 8),/.» 7&.(2.;/)+/. 7/; 4/( 7 



0K).)=0&34+). 3-0' ?&'()*&( .)H)-2,()* 1)+8)..20&38, )1) .) /0)(&3.9 
&3./ ')-)7). 7)0=&( 1)?).O2G&3 /02. 1)-W)P()* &N .+&34)7). (.),/ 
?)-&3;&38 (,&3+. <02.,=09/ /8),-&(C ?)-&3;&38 ).)0')0);/ ')-)1)0-8). 
?)8)0): 

4. �)-(/., )0V).)1)-(&34+).E 7)8 =&0*)0)0 ?)8I)(/. 1)-W)P()* (.),E 
?)-&3;(&38 M ,&3+. <02.,=09/ 1087.1-0' ?&'()*&(, /,7 7&.(2.;/&. /0)(&3.9.20/ 
H)H-8). 23 ).)0'););/ ')-)1)0-8). ?2-23).9&( 1)-W)P()* &N 
.+&34)7). (.),EC 1087.2-0' ?&'()*&( ,)?8).()* 7)0=/. 23 1)+8)..20/. 
?)8)1)-),H).»: 

�&'()* �&'()* �&'()* �&'()* 3333....  02.,=09/ 2.1-0' 1)0)=0)T/ (20.)=/0E F)0)'02G ?2-23+)G 
H8I)=0&34+)8IC «« 2.1. �X ����	�� $��� ����
�� ���� �$ 
��������»: 

�&'()* �&'()* �&'()* �&'()* 4444....  02.,=/09E G0);.2G ?2-23+)G I&().')7&34+)8I 1087.2-0' ?&'()*&(. 

«�&'()* 1087.2. �&.(2.;/&. /0)(&3.9.20/ H)H-8). 23 ).)0')0);/ 
')-)1)0-8). ?2-23).9&( 1)-W)P()* &N .+&34)7). (.),/ ?)-&3;8). 
7)0=E 23 1)+8)..20E 

1. �&.(2.;/&. /0)(&3.9.20/ H)H-8). 23 ).)0'););/ ')-)1)0-8). 
?2-23).9&( 1)-W)P()* &N .+&34)7). (.),/ ?)-&3;8). 2:).)7E, ?/89E 23 
N)YE &0&F(&38 M ,&3+. ?&'()*/. 23 ,&3+. <02.,=09/ 162.1-0' ?&'()*/. 
?)8)1)-),H).: 

2. �N .+&34)7). (.),E 2.4)7) M ?)-&3;8).` ).7)H ?)-&3;8). 2.4)7) 
=&3+9)+/. (.),/;: 

3. �N .+&34)7). (.),E 2.4)7) M ?)-&3;8).` ).7)H (.), 1)-W)P2G/, 
1)F-&.)-)0 ).K/ 82:9/ )P7)+&34+&3./;: 

4. �N .+&34)7). (.),E ?)-&3;(&38 M 12-)7). I+&3O2/ 8/O&;.20/ ?)F(/.: 

5. �N .+&34)7). (.),/ ?)-&3;8). N)YE &0&F&38 M ')-)0).EC &:O)8-&34+)., 
)0')0);/&34+). (equitableness) 23 ?)8)N)Y&34+). ,7UI&3.9.20/. 
?)8)1)-),H).: 

6. �N .+&34)7). (.),/ ?)-&3;8). N)YE &0&F2G/,C ')-)0).E ?)F(/ M )P.&38 
T/U/7)7). 7)8 ?&=27). -)P)1).9/ I.&3+4E, ),-/W).E 23 -23&:&34+&3.E, 
1)-W)P)* (.),/ ?2-23).9.20E, (.),E 1)-W)P2G/, 82:9/ )P7)+&34+&3.E, &N 
.+&34)7). (.), 70)* ).K/ ).?)-)7). ?)-7)./F.20E, /.N12, .)23 )+G 
(20)I202G/ ?).=)8).9.20: 

7. �)-&3;8). N)YE N/ 7)0&: =20)U).;2G` 

1) .()U)=&3+. )FH)-)()0K/ ?)U)0)1)-/7E` «�)0'&3 /0)(&3.9.20/ 23 
?/8.)0)0 )U)-&34+&3..20/ 1)F-1).&34+). 8),/.» 7&.(2.;/)+/ 2-0' 7)8 3?0' 
?&'()*.20&( 20)FH)(&0()* /0)(&3.9.20/ H)H-8). 1)0)=)+&38, /.N12, .)23 
,&3+. <02.,=09/ 162.1 ?&'()*/ 3-0' 8),&38 .)H)-2,()* '219&38. 



2) .()U)=&3+. )FH)-)()0K/ ?/.=?)0+&30)1)-/7E` «�)0'&3 /0)(&3.9.20/ 23 
?/8.)0)0 )U)-&34+&3..20/ 1)F-1).&34+). 8),/.» 7&.(2.;/)+/ 5-0' ?&'()*&( 
20)FH)(&0()* /0)(&3.9/ H)H-8). 1)0)=)+&38: 

8. �N .+&34)7). (.),/ ?)-&3;8). N)YE I);)P/7 '21920&38 7)0&: M =20)U).;2G 
,&3+. ?&'()*/ 7-0' 8),&( .)H)-2,)* )P)(2G)=&3+. ,)?8).E, 242 1)-W)P()* 
(.),/ )0'+&3.9&38 )P)O);2G 2. *).0 ?2-23).9.20: 

9. �N .+&34)7). (.),/ ?)-&3;8). 1)?).OE 7)0&: M .207)+);(2G ,&3+. <02.,=09/ 
162.1-0' ?&'()*/ 2-0' 8),&( .)H)-2,()* H)H-&38E ?),-)-&: ')-)7). 
)7-/ <0/.)7). &3V/ 82O 8-.2G&3 1)?/;C (2;)8,+) V)872-&38:»: 

�&'()* �&'()* �&'()* �&'()* 5555.... �&3+. <02.9. &3V/ 82O M 8-.&38 2014 4()7)./ .&+28I20/ 1-/.: 
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P)O)07&34+).P)O)07&34+).P)O)07&34+).P)O)07&34+).    ?2:/.)7E?2:/.)7E?2:/.)7E?2:/.)7E 

 
P)O)07&34+).P)O)07&34+).P)O)07&34+).P)O)07&34+).    I&().')7&34+&3.EI&().')7&34+&3.EI&().')7&34+&3.EI&().')7&34+&3.E        

�U0)7);&34+&3.�U0)7);&34+&3.�U0)7);&34+&3.�U0)7);&34+&3.    
    

�)-)0()*�)-)0()*�)-)0()*�)-)0()*    Y&Y&H&34+&3.EY&Y&H&34+&3.EY&Y&H&34+&3.EY&Y&H&34+&3.E    

 1 2 3 4 
1. �� f 1)-=)8)(&0 

0Y/.2 �&(?)../,+). 
1.  P)O)07(2G M �)H)=*/ 2-0' ?&'()*/ 
1-/. 72-/; ?).2G «=&3+9)+/. /0)(&3.9.20E 
7)8» I)P20E: 
 
2.  P)O)07(2G M �)H)=*/ 2-0' ?&'()*/ 
2-0' 72-/; ?).2G «?&=)I)0K&3.» I)PE: 
 
 
3.  P)O)07(2G M �)H)=*/ 4-0' ?&'()*/ 
5-0' 72-&38 )(2G);.2G «)0=2G(&38 M 
).?)(),)0 8&-2;&38 ;&3;)I202G 8/)-2-
,)7 Y),-)7). ?).=)8).9.20/ .7)--
8)8I» I)P20E: 
  
 
 

�.'&3.(2G M: 
 
 
 

�.'&3.(2G M: 
 
 
 

X/ E.'&3.(2G: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. �)H)=*&38 7)-)0(2G M 
?)8)1)-),H). Y&Y&H&34+&3.: 
 
 
2. �)H)=*&38 7)-)0(2G M 
?)8)1)-),H). Y&Y&H&34+&3.: 
 
 
3. �)H)=*/ 4-0' ?&'()*/ 5-0' 72-&38 
.F(&38 M, &0 &N .+&34)7). (.),/ 
?)-&3;8). N)YE ')-)0).E &0&F&38 M 
&:O)8-&34+)., )0')0);/&34+). j 
?)8)N)Y&34+). ,7UI&3.9.20/. ?)8)-
1)-),H).: +, ,7UI&3.9.20/ 8/)-
V)8).)7+) 7/0)P2G/&34+). 1)?).O. 
/.9./. 2.4)'0&38 M ?)(),)0 8&-2;&38 
?)8).8). Y),-)7). ?).=)8).9-
.20/ .7)-8)8I, ?2-j)I)0 G0);&3;/N 
8),.)(&02;8). ).?0)V2F-&34+&3. N/ 
)P)O).&38: 



2. �� f 1)-=)8)(&0 
k'8&. �)0&39+). 

1. �)+),-)./ �).0)12-&34+). ()0N)7). 
(20)9../N ')-)0)./ '/8&38/ ?/8). (0)` 
«�0)()7). )7-20/ 8),/.» �)+),-)./ 
�).0)12-&34+). <02.9/ 78-0' ?&'()*/ 
2-0' 8),/ j 3-0' 8),/ 3-0' 1)0I20&34+).C 
�)+),-)./ �).0)12-&34+). �)?8).)-
'0&34+).E ?)8)1)-),H).&34+). ?)0;E 
&0&F2G&3 (20)I20+)G =&0*&( �)+),-)./ 
�).0)12-&34+). �)?8).)'0)7). ')-
-)0)./ 2011 4()7)./ .&+28I20/ 29-/ 
���-1000 &0&F8)8I I);)?)+-(&38 M <02.9/ 
?2-)')0K &3V/ H.'/0E: �),.)(&0)12,, 
&0&F8). 6-0' 72-&38 .F(&38 M ?2-j+)GE. 
«�� �)?8).)'0&34+). 42-0' ?&'()*/ 4-0' 
8),&38 )80)=0()* .&08E ,)?8).)'0)7). 
8)7)0')7&( 7)0=)(&0&38 M /.N12, ).K/ 
/0)()7). (/W)7E I)02G)(&:, .0) 
1)-),H).)-(&34+&3.E (20);.&: 7)8 
82:8);.&: <02.9.20/, )+.12, MG )+G 
/0)()7). )7-20/` V)8).)7/ 82O 
=&0*&:&34+&3.E, j, E,- )+'8` )+' '0&3+4E 
?),;2)=0()* M /.N12, <02.,'0/., )+.12, 
MG )+G /0)(),-2:* 8)08/..20/.: +' .&08/ 
/0)()7). I&().')7&34+&3.E ?).=&38 M 
.0)., &0 )+. /0)()7). )7-. E.'&3.&: 
8)08./ ?)+2;&:&34+).. M 4&:.&38 ).K/ 
/0)()7). (/W)7E I)02G)(&: 7)8 
1)-),H).)-(&34+&3.E (20);.&: 7)8 
82:8);.&: /0)()7). )7-/. ?2-)')0K 
&3V ?):&0'2GE (?)F(/ )P.2G&( .)j 
�)?8).)'0&34+). 83.5-0' ?&'()*/ 1)-
?).O.20E): �/)V)8).)7 )+, .&08E 
,)?8).&38 M )+' ?)+2;&:&34+&3.. /0);.2G&3 

X/ E.'&3.(2G: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.  04&30 �)N)-0+)./ '/8&38/ ?/8). 
(0) �� 9):)9);/)7). <02.,=09/ 
17-0' ?&'()*/ 2-0' 8),/ �� 
�)?8).)'0&34+).E ?)8)1)-),-
H).&34+). ?)0;E &0&F2G/, �� 
,)?8).)'0)7). ')-)0).. )+. N/ 
1)+8).)(&02G I);)P)12, �)-
N)-0+)./ =&0*&( )P7) Y),-)7). 
?).=)8).9.20&(: �)?8).)'0)7). 
')-)0).E 9..)072G M �� 
9):)9);/)7). <02.,=09&38 
I)0&+)7). (.),/ Y&H?)-&3;8). 
?.)0)(&0&34+). I);)7)+&34+&3.E '0) 
,)?8).)'0)7).&34+). 
?)8)-29,-&38 j /.,-/-&3;/&.)G 
)P&38&( M W).)N2G 9):)9);/)7). 
<02.,=09/ 17-0' ?&'()*/ 2-0' 8),&38 
'0) I);)7)+&34+&3.E 
?)7),)?8).)'0)7).: +' 
1)-W)P&(, 9..)07(&: <02.9/. 
?2-)')0K &3V -)GE N/ 2.4)'0&38 '0) 
7/0)P&38E ?2.; .�)N)-0+)./ 
.7)-8)8IC ?)-7)12, ?)F(/ )P.2G&( 
)+., &0 �)?8).)'0)7). ')-)0)./ 
&0&F8). ?/8). (0) �� 
9):)9);/)7). <02.,=09/ 17-0' 
?&'()*/ 2-0' 8),E 7&0;.2G&3 M 
/0)()7). &3VE &N 42 &0&F8). 
7)+);8). 1)?/;C 2013 4()7)./ 
.&+28I20/ 5-/;, )+G 827 -)0/ ?2-&: 
 
 
 



E.4);)7)0=E, )+. M` +&30)9).N+&30 7&.702- 
'219&38 /0)()7). )7-. E.'&3.&: 
8)08/.E, /0);.2G&( /02. �)?8).)-
'0&34+)8I -0()* ?)+2;&:)7). G/)-
U&0&34+&3.E, -(+)G /0)()7). )7-/. 
?2-)')0K &3V ?):&0'2G&3 .1)-)7)-
?)08)0&34+). '219&38 -(+)G )7-&38 
)80)=0&38 M )+' )7-/. ?2-)')0K &3V 
-)G&3 (20)I20+)G '0&3+4»: �)?8).)-
'0)7). ')-)0)./ ���-1121 9):)9);/ 
04&30 �)N)-0+)./ '/8&38/ ?/8). (0)` 
�)+),-)./ �).0)12-&34+). 9):)9)-
;/)7). <02.,=09/ 17-0' ?&'()*/ 2-0' 
8),/` �)+),-)./ �).0)12-&34+). 
�)?8).)'0&34+).E ?)8)1)-),H).&3-
4+). ?)0;E &0&F2G&3 (20)I20+)G =&0*&( 
&0&F&38. E.'&3.(2G M 2013 4()7)./ 
.&+28I20/ 05-/.: +,1/,&(, )P)O)07(&38 M 
)+, <02.9/. )P.()U. 8/.Nj 2013 4()7)./ 
.&+28I20/ 05-E -)G ?2-)')0K &3V, 9)./ &0, 
/.N12, .F(2;, )+' V)8).)7 M 7)+);(2G 
���-1121 &0&F&38E: +G 7201 I)U8)4/( 
=&0*20, )+' 4(&38 .)j 04&30 �)N)-0+)./ 
=&0*E 707/. 7&3:)07(/ ����: �42 
)P.()U. 1 -)0&( ?2-)')0K &3V ?):&0'(/ 
9..)07(&: <02.9/., I)U8)4/( =&0*20 
79..(2. .2012-)7). ')-)0)..20&38, 
/.NE F)?27). 7G/./ 42l ')-)7). *)H,20/, 
42l .)H)'21)+/. /0)(&3.9E U)0=);.2G&3 
)P&38&(: 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



2. P)O)07(&38 M I)0K0);.2G Y&H-
?)-&3;8). F28E, 7)8 E.'?).0)12, &0jM 
,)?8). N.)H)-2,2G j ?.)0)(&0&34+&3. 
-)G, &012,U/ ?)8)7)0=E U)0=);(/ .)-
H)'21)+/. /0)(&3.9&(, 9)./ &0 
).?)8)N)Y Y&H?)-&3;&38 -0)8)'02GE 
j, ?).'/,).&38 M �)0'&3 /0)(&3.9.20/ j 
?/8.)0)0 )U)-&34+&3..20/ 1)F-1)-
.&34+). 8),/. 2(0&1)7). 7&.(2.;/)+/ 
H)H-&38: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

X/ E.'&3.(2G: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2. �)H)=*/ 4-0' ?&'()*/ 7-0' 72-&38 
,)?8).(2G M ?)-&3;8). &:O)8/- N)YC 
?)F(/ )P.2G&( .)H)=*/ )P)07)+/. 
)P.N(&: /0)()7). j T/.).,)7). 
I):)'0/N.20E:  i);/ '0)./;, 
�)H)=*/ 4-0' ?&'()*/ 8-0' 72-E 
.)H)-2,&38 M I);)P&34+&3.C 
')-)0)./. ?.)0)(&0&34+&3. -)G&( 
7&.702- =&0*&( ;&3;)I202G 
).?)-)7). 8&-2;&38 j I);)P/7 
'21920&38 ,)?8).2G &N .+&34)7). 
(.),/ ?)-&3;8). )P)(2G)=&3+. N)YE 
=20)U).;&: =&38)0: 
�)-7).F)7). M, &0 Y&H?)-&3;8). 
,)?8)..20 )80)=02GE, /,7 )P).K/. 
'21920&38C '0)./; I);)P&34+&3..20 
.)H)-2,2GE $2.2-/7/ ?).K.)V&:&(/  
7&:8/; I);),)7). =.)?)-)7./ N/ 
)0V).);2G: (2G/., (20O/., E.'=*2G M, 
&0 ?)8)1)-),H). ,)?8)..20/ 
)80)=0&38. )1)?&(&38 M (.),/ 
?)-&3;8). 1)?).O .207)+);.&:.20/C 
<02.9/ )POj ?)(),)0&34+&3.E j 
/0)()7). &0&F)7/&34+&3.E: 
�/)V)8).)7, 12-9 M .)j .7)-/ 
&3.2.)G&(, &0 �)H)=/*E )10&I);/&. 
.F).)7&34+&3. &3./ I)0&+)7). (.),/ 
.20'08). ?)8)0, j N/ I);)P(&38 
?2-)=)+&38 ?)-&3;8). F28/ 
(20).)+8). ?.)0)(&0&34+&3.: 
 
 
 



 
 

3. P)O)07(&38 M �)H)=*&38 .20)P2G 
�)?8).)'0&34+)8I )80)=0()* 8)0'&3 j 
9):)9);&3 I&G&0 ?/8.)7). /0)(&3.9.20/ j 
)U)-&34+&3..20/ H)H-8). '21920&( &N 
.+&34)7). (.),/ ?)-&3;8). 82H)./U8E: 

 

X/ E.'&3.(2G: 3. �)H)=*&38 &N .+&34)7). (.),/ 
?)-&3;8). .20'0&38E �)0'&3 
/0)(&3.9.20/ 2(0&1)7). 7&.(2.;/)+/ 
8/)+. 2-0', 3-0' 7)8 5-0' ?&'()*.20&(, 
/.N12, .)j �&.(2.;/)+/. 7/; 4/( 7 
0K).)=0&34+). 3-0' ?&'()*&( 
1)+8).)(&02GE 82*)12, 
1)+8).)(&0()* M �(0&1)7). 
')-)0)./C �)+),-)./ (20)I20+)G 
=&0*20&( (�)N)-0+).E j )+G&9 E.''28 
�)+),-)./, �&:&,+).E j 
i):'),)0+).. E.''28 �)+),-)./) 
7)+);0)* (W/P.20/ 7)-)08). 
=&0*E.4);/; IH&: ).?0)V2F-&34+)8I: 
 i)0&+)7). (.),/ .+&34)7). 
Y&H?)-&3;8). /.,-/-&3-/ 
?)8)7)0=()* <02.,'0)7). 
7).&.)7)0=&38E 1)?).O&38 M Y&3-
G)+/. G&3*&38.20, &0/ ?)8)0 
�� �)?8).)'0)7). ')-)0).E (20O-
.)V)872- M ,)?8).2G ,&3+. 4()7)./ 
?&7-28I20/ 1-E: +, Y&3G&38 4P/N9)+/. 
G&3*&38.20. )0')0);()* N2., /,7 
?2-)=) Y&3G20&38C &N .+&34)7). (.),/ 
?)-&3;8). /.,-/-&3-. )8I&:O)7). 
7)0=)(&02G/,, 7&.(2.;/&. 
/0)(&3.9.20/ F0O).)7/ E.'G)+.&38E 
7)0&: M ')P.)G 9..)078). )P)07): 


