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����''''5555////    7777 1. 1. 1. 1. «U<��� =>� ?��@������� A
���������, B�@B����, 
A
���C����� < o�C������� �E���F���
�� C��
��� �� @��=�� �����
�� 
@�uC�C
=�� �u��» ��H�uC��� �����B
C��	H�� 2001 	A����� �
�C
I
�� 14-� 
�O-276 o�
�K� (�Hu��@
C` O�
�K) =����
= @
C<H�= I�A�������	H�I 2.3-�� 
@��A���A. 
 

«�'5/ 7 2.3. ��PC�C
= 2014 	A������ "<��� =>�� E�� I��	�Q���
�� 
C��
��� �F�A
=����H� R�S�K����� S�S����	H�� A
��I
�H�= T������A�� 
������� (��A
=A�� 4-� ��A�� ?)U»U 
 

����''''5555////    7777 2. 2. 2. 2. O�
�K�A @�uC�CA�� U<��� =>� ?��@������� A
���������, 
B�@B����, A
���C����� < V�C������� �E���F���
�� C��
��� < 
@��=�� �����
�� 6-�� �=���� =����
= ���W 6.5-�� �
C�A @
C<H�= I�A�������	H�I. 

«6.5. 2014 	A������ "<E��� �
C� <  ����CH�� ��YC� PC���
C�H� 
�A�Z��� P���A�E���	H�I, ��RB
P ��< ��	���� C��A� 
�F��[��@�C���	H����
��A B�H���A��A�� U<��� =>�� E�� I��	�Q��� 
C��
��� �F�A
=����H� R�S�K���� u�@��
= ��R< 270 =� 3:»: 
 

����''''5555////    7777 3. 3. 3. 3. U��H� o�
�K� ��T� 
E ? C��� B�YC������ @��B������� 
@�E����Q o�A���� < ������ ? ��R< 2015 	A����� @���A��� 1-�U 
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2014 	A������ "<��� =>�� E�� I��	�Q���
�� C��
��� �F�A
=����H� R�S�K����� 
S�S����	H�� A
��I
�H�= T������A�� ������� (�Hu��@
C` 7�����) Y��A�� ?` @��[�H� 
«U<��� =>� ?��@������� A
���������, B�@B����, A
���C����� < o�C������� 
�E���F���
�� C��
��� �� @��=�� �����
�� @�uC�C
=�� �u��» ��H�uC��� 
�����B
C��	H�� o�
�K�A @�uC�CA�� ������ 6.1-�� �
C� 2-�� B��I
���	H�� ����H	�
��: 

7������ �
��FA�� 
� C�C
u���� ��uC ��@��T
YC��	H��, ��RB
u ��< 
R����C
uA�� ��C����� ���A�>���
�� �
BK�� B
C���� K�Q�K������	H�� 
���������� @������ �F�E��H�� ��QQ��	H����
�� < ��@��T
YC �E���F���
��U 

7������ �B�C�����QQA�� ? ��C
ZH�� @���Z���
�� < "< E�� E��CA��	H�� �A�Z��, 
�YA�� C�����Y�E���
��� �F���� B�@��E���� �>�, "<��-���Z���H�� �
��A����� 
@�������� �����PC�
�� �������H�, ��RB
P ��< "<��� =>�� P�A�Q �F���� 
@������
�� E��QIH����
�� (�. ���Z���,  B����� <  Z�C� E��I���
�) E��CA��	H�� 
�PC�>���A B�H���A��A�� "<��-���Z��� �F����-?�
��
C�� @�������� P�A�Q 
�F���� @������
�� PB�P����� C�� �C�A�Q @�Q�C����K�
�� A�� Y��A�Q 
�H��Q�C�C
P���� Y���I��HP
�� �F����� �B�@�A
=�� ��@��T
YC��	H�I < �F���� E�� 
���H����A
C �C�������� �B�@�A�� @�K
� uC
Q�
=���U 

7������ Y��A�� ?` 
=�
=�A ��H�PC��� �����B
C��	H�� �F��[�� C����K�
��� 
E�� P���A��	H�����, ��RB
P ��< �F�� 
Q�����H�� < �=��H���� B�H���
���U 
 
 

IIIIIIII. . . . �
����
����
����
���    A�>���A�>���A�>���A�>���    A
�=�����	H���A
�=�����	H���A
�=�����	H���A
�=�����	H���    
 

"<��-���Z��� ?�
��
C��-�F���� @�������� P�A�Q �F���� @������
�� 
PB�P����� C�� �C�A�Q �F��
=� @�Q
�� E���C�������� < "<��� =>� ?��@������� 
@��� B�@��EA�Q E��Y�E���F��	H�� �B�@�A�� @��� «U<��� =>� ?��@������� 
A
���������, B�@B����, A
���C����� < o�C������� �E���F���
�� C��
��� �� 
@��=�� �����
�� @�uC�C
=�� �u��» �� V�
�K�A ����C
PA�� ? ��R< 170 =�.�. 
E��K����: �	
 ����� C����
��� (I���F��	H�I 2008 < 2012		., ����K P���A�E��� 
C����
� ?�� < ���H���K�� V�
�K�A ����C
PA�� R�S�K�����
�� A
����HA
���) �YA�� 
E��K����� ��
	
 I�A������ ?�, �B� 2013 	A����� ��	��K�� �A������� 
E��QIH����
��� E�� B���P�, ��C
ZH�� @���Z���
�� < "< E�� E��CA��	H�� �A�Z��, �YA�� 
C�����Y�E���
��� �F���� B�@��E���� �>�, "<��-���Z���H�� �����@�P 
@�������� �����PC�
�� �������H�, ��RB
P ��< 2014 	A������ �F���� P
Z��� Y��C 
P�P�� < "<��� =>�� P�A�Q �F���� @������
�� E��QIH����
�� (�. ���Z���,  B����� < 
 Z�C� E��I���
�) E��CA��	H�� P���A��	H�� @
C ��BA�� @��������� ?= �A
=� P�A
�: 

 ����CH�� ��YC� PC���
C�H� E�
�� �A�Z���� E�� �������� (PC�C�� >�Y��) 
����� @
C<��K�A ������� 
� ����
= ��K��Y�C�A���Q @��
� < �QIH����
�:  H�B�P� 
�QIH����
��� ? P�A�� < P��ZI �F��� "< E��� �
C�: "< E��� �
C� �� @
�	�� E��QIH��� ? 
@����P���� �F���� E����K�
�� < B�B�H�� ��H���
�� @���:  QIH����
�� E��CA��	H�� 
��>�CA�Q Y����������� �������H� @
C<��K�A "< E��� �
C� E��CA��	H���� ��PC 
��>�CA
= ?: 8�� P���A��	H���� �
d���C ? PC
Q��� �F���� @������
���, ������� 
��Y���
�� 
�`  �<Y�C� I �PC�>���,  ���=>� < 3
����� B�B�H�� ��H���
��: "C
Q�A�� 
���A�>���� 29 @��H�K�
�� 8180 @� @�Q�C����K�
�� �F����� AC���A�� ? "< E��� �
C� 
P���A�E���	H�� B�C>�F�A:  

,��@����� �F�I "<E��� �
C� <  ����CH�� ��YC� PC���
C�H� �A�Z��� 
C����K�� �F�E���� P���A�E���	H���� � Y��K ������
� ? �F�E���
= CAH�= 
C�����Y�E��� @�Q�C����K�
�� �F���� E���C�������� @���:  ���� C����
�� < 
��	���� C��A� ��	��K�� �� B
C���� IH��E
�� �� ��F�A����	H�� @��B�C�P��� 
���Y���
��A 
����A�= ������
� 
� ���PA
= (Y���E 
� =�� ���� R�S�A) �F�� 



������
�� =����� < �F���� E���C�������� �B�@�A�� (�H� C
Q
���, ��C
Q 
@����A�� ? "<��� =>� E���� RV�C�����
=) �B�C���A @���CA
= 
� C�P�H�� ���K�H�� 
@��
�, C
Q���A
= 
� B�B�H�� P��K�A�����
�, ��F���A
= 
� E����K�
�, A
����F���A
= < 
��F���A
= 
� E��������� �A�Z�� < B�B���H��, P���H� ����K I�A���� R
� 
Q
= 
I��[���A�� @���
�� @���A�� =����� @���: ��C��A�� ���@�C���
�� @��[�H� 
"<E��� �
C� <  ����CH�� ��YC� PC���
C�H� �A�Z��� P���A�E���	H�� @
C<��K�A 
��������A�Q �E���F���
�� �����A���� @���, @�YA� �F�
=�A ��< @������� 
B�@��PC�H�� @����A����	H����
�� < @�������� �F�� ��Q�A���
�� V�C��������, 
�
���H��P �B�@��EA� <P Y���E 700 =� �� ���� d����P�A����: &
C���� d����P���� 
�E�����	H�I @��B�C�P��� �����Q��	H����
� ��C��A�� 
�, P���H� ������ �
F<P 
�F�� ? �H� C
Q
���, ��C
Q �H=��C���K�H�� F
P���P�
� < @����A����	H����
� R��� < ��� 
@����A����	H���� "<��� =>� E���� ?: 

�������� B�@��EA�Q @�CA���
��� � Y��K ���H�Q���� �����Q��	H����
�� 
���������
=�� ���H���K�� "<E��� �
C� <  ����CH�� ��YC� PC���
C�H� �A�Z��� 
C����K�� �F�E���� P���A�E���	H���� 
Q
=�� �B�C���A ��@��T
YC ��A�=�
�� 
�B�@�A
=�� @��� �B�@��EA� "<��� =>�� I�� 	�Q�
= Y���E 70.0 =�.�. =�������R 
E��K����:  

 F�� ? ��< =���E ����� "<��-���Z��� ?�
��
C�� �����@�P @��������: 
2�
��
C�� @������ ��CK ������ < ����P 
��� E�� ��A�=�
�� B��I
��I�� ��C��A�� 
A
�=�����	H����
�� ���H���K�� B��ZA
= ?, �� ?�
��
C�� �����@�P @�������� 
@�YA����H�� 7% �����PC� R�S�K����� �B�����A
= ? ��< � Y��K E��R�S���� 
�Y��C��K�
��A, ����� ���H���K�� B��ZA
= ?, �� 1978 	A������ @�YA���A�Q 7% 
R�S�K����� S����
� ?�
��
C�� �����@�P @�������� S�PC��� �����PC� ��Z�� ? 
�F�A�Z� 18% �� 11%-�A �A
=: 5� �Y������ ?, �� ?�
��
C�� �����@�P @�������� 
�
B� �F���� @������
� ����� E�� ��A�=� 2012 	A����� �H�P-P
BC
I
� ("<���� E�� 
I��	�Q��� T������@�CA��) ��P�
�� ��	��K�� @�YA����H���� B���P ? 
Q
= 42.7 
=�.�.-�A, ��R� ��PB�P
=� �
d���C ? �F�E����� �F���� @��������: ���H� I���P���� 
������	��� Y�������A
= ? ��< 2013 	A����� �F���� Y�E��� ��	��K��: ����C
PA���� 
B���P E�� ��A�=�
�� ��CK� �F���� @������ =���E =��A����	H����
� ? �F�E����� 
E��B�@�A�� ������	���
���: 

 �@��T
YC ? ��Y�����	H��� ���[�
= ��< PC���
C�H� E�
�� �������� 
Y����������� �E
��� ������	����: 5�C������
��� �F�E��
= ? �����K, �� PC���
C�H� 
E�
�� �������� �E
����, I��� @�HC�� I���P���� @
C<��K�
��� < ���K�H�� @��
��A 
?=
�C��?�
����H� =�������R ���P
���, I
��� ? ��< @��B�C�P��� @�Q�C����K�
�� 
�F���� B�@��E���� �A
=�����, ��R� @���A��A�� ? ��< �� �Z��H�� ������H�� 
@��=P����� ��P����P����	H�I: �����C�H�� E�
�� �B�@�A�� ?�� ���Y��� ����A��	H�� 
R�S @�Q� A
��� Y
�C
���, �������� �E
���� I
�
= ? ����A��	H�� �A�Z���, ��PC� < 
�F���� B�@��E���� �A
=�����: ,�� ����, �����C�H�� E�
�� �������� �E
��� 
���H���K�� �
C��E�
��� ����A��	H�� P������ I�����H��	H�� B�H���
��� 20-25 %-�A 
�>
= 
� �F���� ���
�� < E����
�� K�����` ?�B
P S��
=�A �H��Q�C�C
P���� 
Y���I��HP
�� @��� P�@��A�� �F���� ���
�� < F
T��
��:  H� �F���A 
��@��T
YC��	H��� ? �F�E���� ��P����P��
= �����C�H�� E�
�� �������� �E
��� 
@
C<��K�A �F���� B�@��E���� �A
=���� R�S�K�����
�� < �YA�� ������	���
�� 
�����C
PA�Q ��������: 

2014 	A����� I���=��H���� < 
Q�����H�� B�H���
�� R�B�PC
���  Z�C� < 
 B����� E��I���
��� @��B�C�P��� K������	H�I E�� �
�@�PK� �F�E����� < 
��@��T
YC K������	H�I E�� ���C�����: ��A���� ? �Y
=, �� 2014 	A����� �H�P� 30-� 
����	H�I  B����� E��I��� =�A����	H���� (���@����� C���Q��	H���� 91.0 =� 3) ��Z
= ? 
Y���E 23.77 =� 3 (2013 	A����� ���H� T������@�CA���� �H� ��Z
= ?� 50.53 =� 3), �P� 
 Z�C� E��I��� =�A����	H���� (���@����� C���Q��	H���� 70.0 =� 3) ���H� 
T������@�CA����` 48.54 =� 3 (2013 	A����� ���H� T������@�CA���� �H� ��Z
= ?� 
51.44 =� 3): 3��T����� E��P���A��	H���� =���E ������
� ? �F�E���
=` ��BA�� 
���Z��� �
C� E��CA��	H�� @
C: ,�� ����` 2014 	A����� �H�P� 30-� ����	H�I ���Z��� 
�
C� E��CA��	H�� V�
��� �E�� 
=K� ��Z
= ? Y���E 10.51 3/A��, �H� �
BK��, 
�I ����� 
C��A� ���H� T������@�CA���� �H� ��Z
= ?� Y���E 19.19 3/A��: �� ��C����� 
���A�>���
�� ���������	H�� «��H�PC��� @����V	
�<��	�I����	H�� < ���C������ 
B
C���� ��F�H��	H���» &' �-� ��H�PC��� �����B
C��	H�� 2014	. �
C
�� �������H�� 
A�������
��, E��I���
�� E��=�A����	H�� < "<��� =>� �������� >Y��CA�� 
�����C
P���
�� <P A��H�� 
� ��	���� C��A� E��P���A��	H�� A
��I
�H�=U ��YA� 



�F�
=�A �YA���W ��	���� C��A� 
Q�����H�� < I���=��H���� �������
��A 
B�H���A��A�� �F��[��@�C���	H����
�� 
Q
=�� �B�C���A "<��� =>�� �B�@��EA� <P 
30.0 =�.���. E��K����: 

2014 	A����� ��	��K�� �F�� 
� "<��� =>� E��H�� I���P���� @�YA
�YF� 
@����A�� F�P�
�, ����� S��@�C����� �B�C���A @�E��� C����
�� E�� I��	�Q���
�� 
B=���A��A�� 
�` ���C� ���
��=�A ������ C��A� �
d���C� �F�E����Q, ��RB
P ��< 
@
C��� C����
��� "<��� =>�� ������ @�YA
�Y�F� �B�@�A�Q E��K�����
��:  
 
 

IIIIIIIIIIII. . . . 7�����7�����7�����7�����    @������@������@������@������    �B�C����B�C����B�C����B�C���    <<<<    �F�E��H���F�E��H���F�E��H���F�E��H��    ������
��������
��������
��������
��    
 

7����� @������ �B�C��� ? U<��-���Z��� ?�
��
C��-�F���� @�������� 
u�A�Q �F���� @������
�� PB�P����� C�� �C�A�Q �F��
=� @�Q�C����K�
�� �F����� 
���������
=�� �B�C���A ��@��T
YC E��K����� �B�@�A���, ��RB
u ��< �I�QE���� 
E���C�������� @��� @��B�C�u��� B�H���
�� uC
Q����U 

 H� �B�C���� @�u�
=�� @��� ��@��T
YC �F�E��H�� @������ ������
�� 
�` 
- 2014 	A������ "<E��� �
C� <  ����CH�� ��YC� PC���
C�H� �A�Z��� 

P���A�E���	H�I, ��RB
P ��< ��	���� C��A� �F��[��@�C���	H����
��A 
B�H���A��A�� U<��� =>�� E�� I��	�Q��� C��
��� �F�A
=����H� R�S�K����� 
S�S����	H�� �����������` �F�A
=����H�� P�@��
=�A ��R< 270 =� 3. 

- "< E��� �
C� <  ����CH�� ��YC� PC���
C�H� �A�Z��� P���A�E���	H�� 
@
C<��K�A E��B�@�A�� �������� I��[����� �E���F���
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