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ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅԱՆ 

ՕՐԵՆՔԸ 

 

«ԱՐԺԵԹՂԹԵՐԻ ՇՈՒԿԱՅԻ ՄԱՍԻՆ» ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅԱՆ ՕՐԵՆՔՈՒՄ  

ՓՈՓՈԽՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ ԵՎ ԼՐԱՑՈՒՄՆԵՐ ԿԱՏԱՐԵԼՈՒ ՄԱՍԻՆ 

 

 Հոդված  1. «Արժեթղթերի շուկայի մասին» Հայաստանի Հանրապետության 2007 

թվականի հոկտեմբերի 11-ի ՀO-195-Ն օրենքի (այսուհետ՝ Օրենք) 3-րդ հոդվածում կատարել 

հետևյալ փոփոխությունները. 

1) 1-ին կետի «է» ենթակետն ուժը կորցրած ճանաչել. 

2) 3-րդ կետը շարադրել հետևյալ խմբագրությամբ. 

«3) ածանցյալ ֆինանսական գործիքներ (գործարքներ) են համարվում. 

ա. արժեթղթերի, արտարժույթի, տոկոսադրույքի, ածանցյալ ֆինանսական գործիքների, 

ֆինանսական ինդեքսների կամ ֆինանսատնտեսական ցուցանիշների հետ կապված օպցիոն, 

ֆյուչերս, սվոփ, ֆորվարդ և այլ ածանցյալ պայմանագրերը, որոնցով պարտավորությունների 

վերջնահաշվարկը կարող է իրականացվել բնեղենով կամ դրամական միջոցներով, 

բ. ապրանքների հետ կապված օպցիոն, ֆյուչերս, սվոփ, ֆորվարդ և այլ ածանցյալ 

պայմանագրերը, որոնցով պարտավորությունների վերջնահաշվարկը պետք է իրականացվի 

դրամական միջոցներովով կամ կարող է իրականացվել դրամով կողմերից մեկի ցանկությամբ 

(բացառությամբ խախտման կամ այլ հիմքերով պայմանագրի վաղաժամկետ լուծման 

դեպքերի), 

գ. ապրանքների հետ կապված օպցիոն, ֆյուչերս, սվոփ, ֆորվարդ և այլ ածանցյալ 

պայմանագրերը, որոնցով պարտավորությունների վերջնահաշվարկը կարող է իրականացվել 

բնեղենով, պայմանով, որ այդ պայմանագրերը շրջանառվում են կարգավորվող շուկայում, 

դ. ապրանքների հետ կապված օպցիոն, ֆյուչերս, սվոփ, ֆորվարդ և այլ ածանցյալ 

պայմանագրերը, որոնցով պարտավորությունների վերջնահաշվարկը կարող է իրականացվել 

բնեղենով և որոնք նախատեսված չեն սույն կետի «գ» ենթակետով, ինչպես նաև չեն կնքվել 

առևտրային նպատակներով, որոնց հատուկ են այլ ածանցյալ ֆինանսական գործիքների 

բնութագրիչ հատկանիշները, այդ թվում՝ դրանցով փոխադարձ պարտավորությունների 

քլիրինգի և վերջնահաշվարկի իրականացումը հաշվարկային համակարգի միջոցով կամ 

այդպիսի պայմանագրերի՝ ենթակա լինելը պարբերական լրացուցիչ ապահովման պահանջին, 

ե. վարկային ռիսկի փոխանցման հետ կապված ածանցյալ ֆինանսական գործիքները, 

զ. տարբերության վրա հիմնված ֆինանսական պայմանագրերը,  

է. կլիմայի փոփոխությունների, ֆրախտի վճարների, արտանետումների թույլատրելի 

չափերի, գնաճի դրույքների կամ այլ պաշտոնական տնտեսական վիճակագրական 

ցուցանիշների հետ կապված օպցիոն, ֆյուչերս, սվոփ, ֆորվարդ և այլ ածանցյալ 



պայմանագրերը, որոնցով պարտավորությունների վերջնահաշվարկը պետք է իրականացվի 

կամ կողմերի ցանկությամբ (բացառությամբ խախտման կամ պայմանագրի այլ հիմքերով 

վաղաժամկետ լուծման դեպքերի) կարող է իրականացվել դրամով, ինչպես նաև սույն կետով 

չնախատեսված ակտիվների, իրավունքների, պարտավորությունների, ցուցանիշների կամ 

չափերի հետ կապված այլ ածանցյալ պայմանագրերը, որոնք ունեն ածանցյալ ֆինանսական 

գործիքների բնութագրեր՝ հաշվի առնելով այն հանգամանքը, որ դրանք թույլատրված են 

կարգավորվող շուկայում առևտրին, դրանցով պարտավորությունների փոխադարձ քլիրինգը և 

վերջնահաշվարկն իրականացվում է հաշվարկային համակարգի միջոցով կամ այդպիսի 

պայմանագրերը ենթակա են պարբերական լրացուցիչ ապահովման պահանջի:».   

3) 4-րդ կետը շարադրել հետևյալ խմբագրությամբ. 

«4) ստանդարտացված ածանցյալ ֆինանսական գործիք է համարվում այն ածանցյալ 

ֆինանսական գործիքը, որը թույլատրված է կարգավորվող շուկայում առևտրին.». 

4) 31-րդ կետը «արժեթղթերի» բառից հետո լրացնել «, ինչպես նաև ածանցյալ 

ֆինանսական գործիքների»  բառերով և «արժեթղթերով» բառից հետո լրացնել «, ինչպես նաև 

ածանցյալ ֆինանսական գործիքներով» բառերով: 

 

Հոդված 2. Օրենքը լրացնել նոր 3.1. հոդվածով՝ հետևյալ բովանդակությամբ. 

 

«Հոդված 3.1. Ածանցյալ ֆինանսական գործիքների և ֆինանսական գործարքների 

կարգավորման առանձնահատկությունները 

1. Եթե այլ բան նախատեսված չէ սույն օրենքով և արժեթղթերի շուկան կարգավորող 

այլ իրավական ակտերով, ապա սույն օրենքի և դրա հիման վրա ընդունված իրավական 

ակտերի դրույթները տարածվում են ստանդարտացված ածանցյալ ֆինանսական գործիքների 

և դրանց շուկայի վրա, ինչպես նաև սույն օրենքով ուղղակիորեն նախատեսված դեպքերում, 

կամ օրենքի հիման վրա ընդունված Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտերով 

նախատեսված դեպքերում նաև այլ ածանցյալ ֆինանսական գործիքների և դրանց շուկայի 

վրա: 

2. Կենտրոնական բանկն իրավունք ունի իր նորմատիվ իրավական ակտերով 

կարգավորելու ածանցյալ ֆինանսական գործիքները և դրանց շուկաները, եթե նշված 

կարգավորումների բացակայությունը կարող է հանգեցնել ֆինանսական կայունության 

խաթարմանը կամ ներդրողների շահերի ոտնահարմանը կամ ածանցյալ ֆինանսական 

գործիքների ռիսկայնության աճի կամ ֆինանսական շուկաների բնականոն գործունության 

խաթարմանը: 

3. Կենտրոնական բանկը կարող է իր նորմատիվ իրավական ակտով սահմանել 

միջազգային շուկաներում լայնորեն կիրառվող ածանցյալ ֆինանսական գործիքների կամ 

ֆինանսական գործարքների տիպային պայմանագրեր: Սույն կետով նախատեսված  տիպային 

պայմանագրեր կնքելիս  կամ դրանց գործողության ընթացքում կողմերը կարող են տվյալ 

պայմանագրերի պայմանների նկատմամբ  կիրառել  այն պետության իրավունքը, որը 

սովորաբար կիրառվում է տվյալ տիպային պայմանագրերի նկատմամբ: Սույն կետին 

համապատասխան կիրառվելիք օտարերկրյա իրավունքի նորմը չի կիրառվում, եթե դրա 



կիրառման հետևանքներն ակնհայտ հակասում են Հայաստանի Հանրապետության իրավունքի 

իմպերատիվ նորմերին կամ Հայաստանի Հանրապետության իրավակարգի հիմունքներին 

(հանրային կարգին):  

4. Կենտրոնական բանկի կողմից ստեղծվում է ածանցյալ  ֆինանսական գործարքների 

միասնական գրանցամատյան (առևտրի գրանցամատյան): Ածանցյալ ֆինանսական 

գործարքների գրանցման կարգն ու ժամկետները, գրանցամատյանի վարման, 

տեղեկությունների ներկայացման, մշակման, պահպանման, տրամադրման կարգը և 

պայմանները սահմանվում են Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտով: 

Հարկային մարմնին առևտրի գրանցամատյանից տեղեկությունների տրամադրման կարգը, 

ժամկետները և ծավալները սահմանվում են Կենտրոնական բանկի և հարկային մարմնի 

համատեղ իրավական ակտով:»:  

 

Հոդված 3. Օրենքի 4-րդ հոդվածի 7-րդ կետը շարադրել հետևյալ խմբագրությամբ. 

«7) ածանցյալ ֆինանսական գործիքների վրա, բացառությամբ Կենտրոնական բանկի 

կողմից սահմանված ածանցյալ ֆինանսական գործիքների վրա.»: 

 

Հոդված 4. Օրենքի 30-րդ հոդվածում կատարել հետևյալ լրացումները. 

1. Հոդվածի 6-րդ կետից հետո լրացնել հետևյալ բովանդակությամբ նոր 7-րդ և 8-րդ 

կետերով.  

«7) այն անձանց վրա, որոնք արժեթղթերով գործարքներ են կատարում իրենց հաշվին 

կամ հաճախորդներին մատուցում են սույն օրենքի 3-րդ հոդվածի 3-րդ կետի «է» ենթակետով 

նախատեսված ապրանքների հետ կապված ածանցյալ ֆինանսական գործիքների հետ 

կապված ներդրումային ծառայություններ, պայմանով, որ նույն խմբին պատկանող 

ընկերությունների համար այդպիսի գործարքների կատարումը կամ ծառայությունների 

մատուցումը չի հանդիսանում հիմնական գործունեություն, այդ անձի հիմնական 

գործունեությունը սույն օրենքի իմաստով ներդրումային ծառայությունների մատուցումը չէ կամ 

այդ անձը չի հանդիսանում ներդրումային ծառայություններ մատուցող անձ,  

8) այն անձանց վրա, որոնց հիմնական գործունեությունն իրենց հաշվին ապրանքներով 

և այդ ապրանքների հետ կապված ածանցյալ ֆինանսական գործիքներով կամ միայն այդ 

ապրանքների հետ կապված ածանցյալ ֆինանսական գործիքներով գործարքների 

իրականացումն է, բացառությամբ այն անձանց, որոնց հիմնական գործունեությունն իրենց 

հաշվին ապրանքներով և/կամ այդ ապրանքների հետ կապված ածանցյալ ֆինանսական 

գործիքներով գործարքների իրականացումն է և, որոնք հանդիսանում են սույն օրենքի 

իմաստով ներդրումային ծառայություններ մատուցող անձանց խմբի անդամ կամ այդ անձը 

հանդիսանում է ներդրումային ծառայություններ մատուցող անձ:»: 

2. Հոդվածը լրացնել հետևյալ պարբերությամբ. 

«Եթե այլ բան նախատեսված չէ սույն գլխով, ապա սույն բաժնով սահմանված 

դրույթները տարածվում են նաև այն դեպքերի վրա, երբ ներդրումային ծառայություններ 

մատուցող անձինք մատուցում են ածանցյալ ֆինանսական գործիքներով ծառայություններ:»: 

 



Հոդված 5. Օրենքի՝ 

1. 119-րդ հոդվածի 5-րդ և 6րդ մասերը շարադրել հետևյալ խմբագրությամբ.  

«5. Սույն օրենքի 11-14-րդ գլուխների՝ արժեթղթերին և ածանցյալ ֆինանսական 

գործիքներին վերաբերող դրույթները չեն կիրառվում սույն օրենքի 4-րդ հոդվածով սահմանված 

արժեթղթերի և ածանցյալ ֆինանսական գործիքների և դրանց շուկայի վրա: Նշված 

արժեթղթերը և ածանցյալ ֆինանսական գործիքները թույլատրվում են շուկայում առևտրին և 

վաճառվում են շուկայում տվյալ շուկայի կանոններին համապատասխան: 

6. Կենտրոնական բանկն իրավունք ունի իր նորմատիվ իրավական ակտերով 

կարգավորել սույն օրենքի 4-րդ հոդվածով սահմանված արժեթղթերի և ածանցյալ 

ֆինանսական գործիքների` շուկայում առևտրին թույլտվության, դրանց առևտրի և դրանցով 

կնքված գործարքների արդյունքում ծագած փոխադարձ պարտավորությունների 

(պահանջների) քլիրինգի և վերջնահաշվարկի հատուկ պայմաններ և կարգ:»: 

2. 159-րդ հոդվածը լրացնել նոր 2.1-րդ մասով՝ հետևյալ բովանդակությամբ.  

«2.1. Սույն գլխի դրույթները տարածվում են նաև. 

ա) սույն հոդվածի 1-ին և 2-րդ մասով նախատեսված արժեթղթերի հետ կապված 

ածանցյալ ֆինանսական գործիքների վրա, 

բ) այն ածանցյալ ֆինանսական գործիքների վրա, որոնք հաշվի են առնվում սույն 

հոդվածի 1-ին մասով նախատեսված արժեթուղթը գնելու կամ վաճառելու որոշում կայացնելիս, 

գ) այն ածանցյալ ֆինանսական գործիքները, որոնցով գործարքները կարող են էական 

ազդեցություն ունենալ սույն հոդվածի 1-ին մասով նախատեսված արժեթղթերի գնի վրա,  

դ) արտարժույթի հետ կապված ածանցյալ ֆինանսական գործիքների վրա:»: 

 

Հոդված 6. Օրենքում «ածանցյալ գործիք» բառերը և դրանց համապատասխան 

հոլովաձևերը փոխարինել «ածանցյալ ֆինանսական գործիք» բառերով՝ դրանց 

համապատասխան հոլովաձևերով: 

 

Հոդված 7. Սույն օրենքը ուժի մեջ է մտնում պաշտոնական հրապարակման օրվան 

հաջորդող տասներորդ օրը:



Ամփոփաթերթ 

1-ին ընթերցմամբ ընդու նված ««Արժեթղթերի շու կայ ի մասին» Հայ աստանի Հանրապետու թյ ան օրենքում փոփոխությ ու ններ և լ րացու մներ 
կատարել ու  մասին» ՀՀ օրենքի նախագծի և դրա ընդու նմամբ պայ մանավորված այ լ  օրենքներում փոփոխությ ու ններ և լ րացումներ 

կատարել ու  մասին ՀՀ օրենքների նախագծերի 

N Առաջարկության 

հեղինակը 

հոդվածը, կետը, 

ենթակետը, որին 

վերաբերում է 

առաջարկությունը 

առաջարկությունը Առաջարկության վերաբերյալ ՀՀ 

կենտրոնական բանկի 

դիրքորոշումը 

1 ՀՀ Ազգային 

ժողովի 

պատգամավոր 

Խաչատուր 

Քոքոբելյան 

(հնչեցվել է 

բանավոր 

նիստում՝ 

քննարկման 

ժամանակ) 

 «Հայաստանի 

Հանրապետության 

քաղաքացիական 

օրենսգրքում 

լրացումներ եվ 

փոփոխություններ 

կատարելու 

մասին» 

Հայաստանի 

Հանրապետության 

օրենքի նախագծի 

3-րդ և 6-րդ 

հոդվածներ 

ՀՀ քաղաքացիական օրենսգրքի 

249-րդ հոդվածը նախատեսում է 

գրավ դրված գույքի վրա առանց 

դատարան դիմելու բռնագանձում 

տարածելու կարգը... [Հոդվածում] 

չկա կետ, որը ուղղակիորեն 

սահմանափակում դնի՝ 

բացառությամբ, եթե դա այլ տեղում 

գրավադրված չէ կամ ինչ-որ այլ 

խնդիր [գոյություն ունի]:  

Մատնանշեցիք, որ 

սա…արժեթղթերին է վերաբերում: 

Սեփականության իրավունքի 

առումով … էական չէ, դա 

բնակարան է, թե 10 անգամ թանկ 

արժեթուղթ կամ բաժնեմաս, քան 

առանձնատունը: [Սա] 

Հոդված 6-ը, որը լրացնում է 

ածանցյալ ֆինանսական 

գործարքներից բխող 

պարտավորության ապահովման 

համար գրավի արտադատական 

կարգով բռնագանձումը, 

լրամշակվել է: Հստակ 

նախատեսվել է, որ գրավի 

բռնագանձման 

առանձնահատուկ ռեժիմը 

տարածվում է միայն ածանցյալ 

ֆինանսական գործարքներից 

և ՀՀ կենտրոնական բանկի 

կողմից սահմանված 

պահանջներին 

համապատասխանող գլխավոր 

համաձայնագրերի շրջանակում 

կնքված գործարքներից (ռեպո) 



սեփականության իրավունքի 

նկատմամբ զարմանահրաշ երևույթ 

է, այն սահմանափակում է 

սեփականության 

անձեռնմխելիությունը, որը 

երաշխավորված է 

Սահմանադրությամբ:   

 

բխող պարտավորությունների 

ապահովման ժամանակ:  

Հարկ է նշել, որ լրացմշակված 

նախագծի դրույքները 

կիրառվում են այն դեպքում, երբ 

գրավի առարկա են 

հանդիսանում ածանցյալ 

գործքիները և դրամական 

միջոցները: Հստակեցվել է նաև, 

որ այս ռեժիմը տարածվում է 

միայն այն դեպքերի վրա, երբ 

գործարքի ոչ մի կողմ 

ֆիզիկական անձ չէ:  

Հետևաբար խոսքը վերաբերում 

է միայն ֆինանսական 

շուկաներում առևտրային 

գործունեությամբ զբաղվող 

անձանց գիտակցված 

գործարքների մասին, որոնց 

կնքումը պայմանավորված է 

կողմերի՝ շահույթ ստանալու 

կամ ռիսկերը հեջավորելու 

նպատակով:  

 


