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3 .1. ¶Ý³× 

 

3.1.1. ö³ëï³óÇ ·Ý³× ¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍáõÙ  

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 1.9% ·Ý³×` Ý³-

Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 5.4% ·Ý³×Ç ÷áË³ñ»Ýª 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.7% ¨ 2.1% ·Ý³×áí (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýå³ë-

ïáõÙÁ ·Ý³×ÇÝª 2.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï): àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

·Ý»ñÁ Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýí³½»É »Ý 0.2%-áí, áñÇ 

Ýå³ëïáõÙÁ ·Ý³×ÇÝ Ï³½Ù»É ¿ -0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: ¶Ý³×Ç Ó¨³íáñ-

í³Í ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·ñ»Ã» ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·ÛáõÕÙÃ»ñù-

Ý»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ 

Ù³ë³Ùµ ÷áË³Ýóí³Í ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 

·Ý³×Ç 12-³ÙëÛ³ óáõó³ÝÇßÁ ó³Íñ ¿ñ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇóª 

¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»Éáí -0.1%: 

²Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 

½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝª Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý»ñùÇÝ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùåáí ¨ Ý»ñùÇÝ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÃáõÛÉ Ù³Ï³ñ¹³Ïáíª §ØÇñ·¦ ¨ §´³Ýç³ñ»Õ»Ý áõ Ï³ñ-

ïáýÇÉ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ó¨³íáñí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñ»í»ñ-

çÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ §ØÇñ·¦ ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 8.5% 

·Ý³ÝÏáõÙ, ÇëÏ §´³Ýç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙª Ñ³-

ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ó³Íñ 42.6% ·Ý³× (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýå³ëïáõÙÁ ·Ý³-

×ÇÝª 2.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï): ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³éáõóí³Í-

ùáõÙ ·Ý³ÝÏáõÙ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É Ý³¨ §Øë³ÙÃ»ñù¦, §Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ 

µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ¦ ¨ §Ðñáõß³Ï»Õ»Ý¦  ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Ýå³ëïáõÙÁ ·Ý³×ÇÝª -0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï áñáß³-

ÏÇ ·Ý³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É §Òáõ¦, §Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù¦ ¨ §Þ³ù³ñ³í³½¦ 

³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýå³ëïáõÙÁ ·Ý³×ÇÝª 0.2 ïáÏáë³-

ÛÇÝ Ï»ï): 

§Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ ë³Ï³·Ý»ñÇ ³× ÑÇÙÝ³-

Ï³ÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ-ÏáÙáõÝ³É, Ñ³Ýñ³ÛÇÝ 

ëÝÝ¹Ç ¨ Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙª Ï³½Ù»Éáí Ñ³Ù³-

å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 4.1%, 5.9% ¨ 1.6%: ´Ý³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ-ÏáÙáõÝ³É 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·ÝÇ ³×Á ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É 

¿ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ë³Ï³·ÝÇ 10.4% ³×áí
13

: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 

ïñ³ÝëåáñïÇ, µáõÅëå³ë³ñÏÙ³Ý ¨ Ñ³Ý·ëïÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý Í³-

é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 

2.2%, 0.8% ¨ 1.6%-áí: 

àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³ÝÏáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí»É ¿ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 

³ÝÓÝ³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñÇ ¨ í³é»É³ÝÛáõÃÇ, Éí³óáÕ 

ÙÇçáóÝ»ñÇ, ¹»Õ³ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ ë³ñù»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³-

å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.0%, 3.4%, 0.2% ¨ 0.8% Ýí³½Ù³Ùµ: àã å³ñ»-

Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³ÝÏÙ³ÝÁ Ù»Í³å»ë Ýå³ëï»É ¿ Ý³¨ §Ð³-
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%

2015 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á          
Ï³½Ù»É ¿ -0.1%: 
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·áõëï ¨ ·áñÍí³Íù¦, ÇÝãå»ë Ý³¨ §ÎáßÏ»Õ»Ý¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ 

³ñÓ³Ý³·ñí³Í ó³Íñ ë»½áÝ³ÛÇÝ ·Ý³×Á (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` 

2.6% ¨ 1.3%): 

  
 

¶Ý³×Ý Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙ áõÝ»óáÕ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ

²åñ³Ýù³ËÙµÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ

2015 Ã. 
ë»åï»Ùµ»ñ

(ï/ï)

2015 Ã. 
¹»Ïï»Ùµ»ñ

(ï/ï)

2015 Ã. 
ãáññáñ¹ 
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ê¶Æ 3.3   -0.1   1.9   

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 2.3 1.1 -3.7 -1.81 2.7 1.32 

Ñ³ó³ÙÃ»ñù 5.3 0.5 0.4 0.04 0.1 0.01 

Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñù 2.7 0.1 -4.7 -0.22 0.9 0.04 

Ùë³ÙÃ»ñù 1.5 0.1 -3.7 -0.35 -2.4 -0.23 

ÙÇñ· -4.8 -0.2 -19.5 -0.66 -8.5 -0.29 

µ³Ýç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ 12.6 0.7 -4.0 -0.23 42.6 2.39 

Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñ -4.6 -0.1 -7.9 -0.23 -0.5 -0.01 

Óáõ -16.6 -0.3 -20.2 -0.31 7.8 0.12 

ß³ù³ñ³í³½ -2.1 0.0 -10.1 -0.08 0.6 0.00 

Ññáõß³Ï»Õ»Ý 14.1 0.2 11.3 0.15 -0.3 0.00 

àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 6.1 1.3 3.4 0.7 -0.2 -0.05 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 1.6 0.5 3.2 0.98 2.1 0.64 

 
2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á Ýí³½»É ¿         

0.3%-áí, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 12-³ÙëÛ³ óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ 3.7 ïáÏá-

ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É 0.7%: 

Ü³Ëáñ¹áÕ Ù»Ï ï³ñí³ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝáõÙ, áñÝ 

ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ 2015 Ãí³Ï³ÝÁ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí 2014 Ã. í»ñçÇÝ ³ß-

Ë³ñÑáõÙ ¨ ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ ÁÝÃ³óáÕ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ñ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Ç ÷áùñ-

ÇÝã ³í»É³óáõÙ: ²ÛÝáõÑ»ï¨, Ý³Ëáñ¹ ï³ñ»í»ñçÇó Î´ ÏáÕÙÇó ¹ñ³-

Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÏïñáõÏ Ëëï³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÐÐ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³éÏ³ É³ñí³ÍáõÃÛ³Ý 

½·³ÉÇáñ»Ý Ù»ÕÙÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ëå³ëíáÕ ÃáõÛÉ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ý 

³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ýí³½»Éáõ ¿ñª ï³ñ»í»ñçÇÝ Ùáï»Ý³Éáí Ýå³ï³-

Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ:

ö³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ÇÝãå»ë ¨ ëå³ëíáõÙ 

¿ñ, 2015 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹Çïí»É ¿ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ 

ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ, ÇÝãÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Ý ³×»É ¿ ¨ Ù³ñïÇ 

í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É 5.8%ª Ùáï ·ïÝí»Éáí ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛ-

É³ïñ»ÉÇ 4+/-1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ÙÇç³Ï³ÛùÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇÝ: 

²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ñ, áñ 2014 Ã. í»ñçÇÝ Î´ ÏáÕÙÇó 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÏïñáõÏ ½ëåáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ 2015 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ µ³ñÓñ 

·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ù»ÕÙí»É ¿ÇÝ, ÇÝãáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÐÐ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ëï»ÕÍí³Í É³ñí³Íáõ-

ÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ã»½áù³ó»É ¿ñ: ºÉÝ»Éáí ¹ñ³ÝÇóª Î´-Ý 2015 Ã. 

³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý ÃáõÉ³óñ»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁª ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ï³ñ»ëÏ½µÇó 

³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Çç»óÝ»Éáí 20%-Çó 12%-Ç: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Î´-Ý 

µ³ñÓñ³óñ»É ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÙÇÝã¨ 10.5%ª 

½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ éÇëÏ»ñÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
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³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ å³Ñå³Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 

Üßí³Í ù³ÛÉ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Î´-Ý í»ñ³Ï³Ý·Ý»É ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ý-

ë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ é»åá ·áñÍÇùÇ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÇ µÝ³Ï³ÝáÝª 1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ñ»é³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ 

Ýí³½»óñ»É ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù-

Ý»ñÁ:  

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³óª 2015 Ã. ³é³çÇÝ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÏÇñ³éí»É »Ý ÙÇ ß³ñù Ù³Ïñáåñáõ¹»ÝóÇ³É ÙÇçáó³-

éáõÙÝ»ñ. Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í »ñÏ³ñ³-

Å³ÙÏ»ï ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ½ñáÛ³-

Ï³Ý Ï³Ù ÃáõÛÉ Ù»Ë³ÝÇ½Ù, ³ñï³ùÇÝ í³ñÏ³ÝÇß»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý 

¹»åùáõÙ é»½Ç¹»Ýï áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ùµ ½µ³ÕíáÕ í³ñÏ³éáõ-

Ý»ñÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³ÝíáÕ éÇëÏÇ ÏßÇé-

Ý»ñÇ Ù»ÕÙ³óáõÙ: 

2015 Ã. »ñÏñáñ¹ ¨ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ½³ñ·³-

óáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÁÝÃ³ó»É »Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í ëó»Ý³ñÇÝ Ñ³-

Ù³ÑáõÝã. ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ù»ÕÙí»É ¿ ¨ Ýßí³Í 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

¹ñ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 4.2% ·Ý³ÝÏáõÙ (å³ñ»-

Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ýå³ëïáõÙÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×ÇÝª -4.3%), ÇÝãÇ 

å³ñ³·³ÛáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ù³ñïÇ 5.8%-Çó ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñ-

çÇÝ Ñ³ë»É ¿ 3.3%-Ç: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³éÏ³ ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³-

í³ÛñÁ ¨ ³ñï³ùÇÝ áõ Ý»ñùÇÝ ÃáõÛÉ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³Û¹ 

Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇó ëå³ëíáÕ áã ·Ý³×³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Î´-Ý 

û·áëïáëÇÝ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Çç»óñ»É ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñ-

Ù³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁª ë³ÑÙ³Ý»Éáí 10.25%: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 3-ñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Î´-Ý ×ß·ñï»É ¿ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ¹»åÇ 

Ý»ñù¨ ¨ ³í»ÉÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý í³ñù³·Íáíª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í ³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ³éÏ³ ·Ý³×³ÛÇÝ 

éÇëÏ»ñáí áõ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

âÝ³Û³Í å³Ñå³ÝíáÕ ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇÝª ³Û¹áõÑ³Ý-

¹»ñÓ ÙÇÝã¨ ÝáÛ»Ùµ»ñÇ Ï»ëÁ Î´-Ý Ó»éÝå³Ñ ¿ ÙÝ³ó»É ¹ñ³Ù³í³ñ-

Ï³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ³ñ³· ÃáõÉ³óáõÙÇó, ù³ÝÇ áñ ¹»é¨ë 

³éÏ³ ¿ÇÝ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñ, ÇÝãÇ Ù³ëÇÝ ¿ñ íÏ³ÛáõÙ 

ë»½áÝ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇó ½ïí³Í 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Ç Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ 

µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª û·áëïáë-ÑáÏï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 

ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý ßáõñç 4.5%:  

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹Çïí»É ¿ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Çª ëå³ë-

í³ÍÇó ³ñ³· ï»Ùå»ñáí Ýí³½áõÙ, áñÝ ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³-

íáñí»É ¿ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ù»Í ³é³ç³ñ-

Ïáí: ²ÛëÇÝùÝª ï³ñ»í»ñçÇÝ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñáõÙ Ù³ë³Ùµ ³ñï³óáÉí»É ¿ñ 

³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÇª í»ñçÇÝ ßñç³ÝáõÙ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ Ýí³½áõÙÁ, ÇÝãÝ Çñ 

Ñ»ñÃÇÝ Ù»ÕÙ»É ¿ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1.9% ·Ý³×ª Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 5.4%-Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇÝãÇ å³ñ³-

·³ÛáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý 

Ù»ÍáõÃÛáõÝª -0.1%: 

²Ûë Çñ³íÇ×³ÏáõÙ Î´-Ý ÝáÛ»Ùµ»ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-

í³ÍáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý ÃáõÉ³óñ»É »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁª 

Ýí³½»óÝ»Éáí í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 1.5 ïáÏáë³-

ÛÇÝ Ï»ïáí. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ ³ÛÝ ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ 8.75%: ¶Ý³Ñ³ï-

íáõÙ ¿ñ, áñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñí³Í ¿ÇÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñ»í»ñçÇó 

³é³ç³ó³Í ·Ý³×³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ, ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ 

ÝÙ³Ý ÏïñáõÏ ÃáõÉ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í»ñ³¹³ñÓ ¿ñ Ï³ï³ñíáõÙ 

ÙÇÝã¨ 2014 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÝ ³éÏ³ µÝ³Ï³ÝáÝ Çñ³íÇ×³ÏÇÝ:  
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Î ´  í»ñç ÇÝ  »ñÏáõ »é³ÙëÛ ³ÏÝ»ñÇ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³Û Ý ª  12-³ÙëÛ ³ 

·Ý³×Á ÙÇÝã ¨  2017 Ã.  ëÏÇ½µ Ïß³ñáõÝ³ÏÇ 

óáõó³µ»ñ»É ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍ,  

³Û ÝáõÑ»ï¨ ÏÏ³Û áõÝ³Ý³ Ýå³ï³Ï³Û ÇÝ  4% 

óáõó³ÝÇßÇ  ßáõñç

%

ê»½áÝ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇó 
½ïí³Í 12-³ÙëÛ³ ·Ý³× 

2015 Ã. 1-ÇÝ »é.  
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

 
. 
 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

12-³ÙëÛ³  
·Ý³× 

2015 Ã. 2-ñ¹ »é. 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

 
. 
 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

2015 Ã. 4-ñ¹ »é. 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

2015 Ã. 3-ñ¹ »é. 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
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3.1.2. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ ¨ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»ñ 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ. 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý »é/»é 

1.9%-áí, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ï/ï Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ý ¨ 

Ï³½Ù»É 10.7%: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½Ù³ÝÁ 

Ýå³ëï»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇª 8.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Í³é³-

ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 2.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½áõÙÁ: ²åñ³ÝùÝ»ñÇ 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ Ýå³ëï»É ¿ ÙÇç³ÝÏÛ³É 

ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½áõÙÁ: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ý³íÃÇ, »ñÏ³ÃÇ, óáñ»ÝÇ ¨ ³ÉÛáõÙÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 

·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ 

³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ: 

 êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³Ýù»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½áõÙÁ 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ºíñá·á-

ïáõ, èáõë³ëï³ÝÇ ¨ ÂáõñùÇ³ÛÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½Ù³Ùµ: 

êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.1 

ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï:

²ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»ñ
14

. 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³Ýù³ñ-

¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ³×` ÇÝãÇ 

³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÇ ³×Á, Áëï ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, 

Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 2.4%: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ·Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝ ãÇ ³ñÓ³Ý³·ñí»É, ù³ÝÇ áñ Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõ-

ÃÛ³Ý` 2.9% ¨ ¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, ·³½Ç ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ µ³ßËÙ³Ýª 10.3% 

·Ý»ñÇ ³×Á ã»½áù³óí»É ¿ Ñ³Ýù³·áñÍáõÃÛ³Ý 22.0% ·Ý³ÝÏÙ³Ùµ, 

ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½-

Ù³Ùµ: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³-

·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ
15

 ï/ï 19.5% Ýí³½áõÙ` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³é³ï µ»ñ-

ùÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ·Ý»ñÇ ï/ï 35.5% Ýí³½-

Ù³Ùµ, ÇëÏ ³Ý³ëÝ³µáõÍáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù»Ù³-

ï³µ³ñ ÷áùñ Ýí³½áõÙ` ï/ï 3.9%:

ÀÝ¹ áñáõÙ, µáõë³µáõÍáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý³ÝÏáõÙÁ å³Û-

Ù³Ý³íáñí³Í ¿ Ùñ·Ç ¨ åïÕÇ (51.8%), Ï³ñïáýÇÉÇ ¨ µ³Ýç³ñ³µáë-

ï³Ý³ÛÇÝ ÏáõÉïáõñ³Ý»ñÇ (7.1%) ¨ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏ³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛ-

ë»ñÇ (11.7%) ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³-

·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ ï/ï 3.0% ³×` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï»Ý-

ó³Õ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` 6.6%, µáõÅëå³ë³ñÏÙ³Ý` 

5.2%, Ñ³Ý·ëïÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý` 18.8% ¨ Ñ³Ýñ³ÛÇÝ ëÝÝ¹Ç 8.5% 

³×áí: î³ñ»ëÏ½µÇó ÝÏ³ïíáÕ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïñ×³ïáõÙÁ 

Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ Ï³åÇ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïÝ»ñÇ 

íñ³, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 

1.7% ·Ý³ÝÏáõÙ ¨ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0.3% ·Ý»ñÇ ³í»É³óáõÙ: 

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ·Ý»-

ñÇ ï/ï 6.1% ³×` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ßÇÝÙáÝï³Å³ÛÇÝ ³ßË³ï³Ýù-

Ý»ñÇ` 5.3%, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ (ÝÛáõÃ»ñÇ)` 4.2% ¨ ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ 

12.2% ³×áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ ·Íáí ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý³×Á 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×áí: 

´»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É »Ý 1.2%` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »ñÏ³ÃáõÕ³ÛÇÝ 

ïñ³ÝëåáñïÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ 10.8% ³×áí: 

                                                 
14 êáõÛÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 2015 Ãí³-
Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
¿, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
15 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÃ»ñù ³ñï³¹ñáÕÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÁ: 
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êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ

ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙ

2015 Ã.  ã áññáñ¹ »é³ÙëÛ ³ÏáõÙ  ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨  

Í³é³Û áõÃÛ áõÝÝ»ñÇ  Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³Û ÇÝ  

·Ý»ñÇ  Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ý  

(ï/ï %)
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3.1.3. ¶Ý³×Ç ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ëå³ëáõÙÝ»ñ 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` 

³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝáõÙ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ 

ëå³ëáõÙÝ»ñÁ
16

 ½·³ÉÇáñ»Ý Ù»ÕÙí»É »Ý, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ ÷³ë-

ï³óÇ ·Ý³×Ç ÏïñáõÏ Ýí³½áÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙª ï³ñ»-

í»ñçÇÝ ½·³ÉÇáñ»Ý Ýí³½»É »Ý Ý³¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇó 

½ïí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, ãÝ³Û³Í Ó¨³íáñí³Í 

ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇÝ, ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿, áñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³-

ëáõÙÝ»ñÝ ³Ûëûñ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ »Ý, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 

Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇª Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ Ïáßïáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñáí, ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ýª ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñáí ãå³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ëå³ëáõÙÝ»ñáí ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ³×Ç éÇëÏáí: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Î´-Ý ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ ß³ñù óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñ-

Û³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ïÝ³ÛÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÁ: Àëï Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹-

ÛáõÝùÝ»ñÇª ³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³-

Ï³ñ·Ç ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý 

Ù»ÕÙí»É. µ³ÝÏ»ñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ó¨³íáñí»É »Ý 12-³ÙëÛ³ 

·Ý³×Ç ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí 4.3% Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ßáõñçª å³Ñå³Ý»Éáí Ý³-

Ëáñ¹ Ñ³ñóÙ³Ý ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÁ, ÇëÏ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½Ù»É »Ý 4.3%ª 

Ý³Ëáñ¹ Ñ³ñóÙ³Ý 4.7%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ñóÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»-

ñáí ³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ¨ë Ù»ÕÙí»É »Ý ¨ ÙÇçÇÝ³óí»É 12-³ÙëÛ³ 

·Ý³×Ç 2.8% Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙª Ý³Ëáñ¹ Ñ³ñóÙ³Ý 3.6% Ñ³Ù³ÝáõÝ 

óáõó³ÝÇßÇ ÷áË³ñ»Ý: 

2015 Ã. Î´ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñ-

Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ª Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãÝ ¿É 

Çñ Ñ»ñÃÇÝ ³ñï³óáÉí»É ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ýÇÝ³Ý-

ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëå³ëáõÙÝ»ñáõÙ: Àëï Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª 

Ù»Ï ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ¨° Ý»ñ·ñ³íí³Í, ¨° ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáó-

Ý»ñÇ Ù³ëáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ »Ý. ÁÝ¹ áñáõÙª Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ 

µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ »Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ í³ñÏ³íáñÙ³Ý, ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ³ñï-

³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ·Íáí: 
 

 

Ü»ñ·Çñ 2 
 

¶Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñ 
 

Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ßñç³ÝáõÙ Ó¨³íáñí³Í ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ 

¿³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

Ùß³ÏÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ 

Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 

ëå³ëáõÙÝ»ñÝ ³½¹áõÙ »Ý Ý³¨ ·Ý»ñÇ ÇÝãå»ë ÁÝÃ³óÇÏ, ³ÛÝå»ë ¿É ³å³-

·³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³, ù³ÝÇ áñ ýÇñÙ³Ý»ñÝ áõ ïÝï»ë³í³-

ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ Çñ»Ýó í³ñù³·ÇÍÁ ×ß·ñïáõÙ »Ý ³Û¹ ëå³ëáõÙÝ»ñÇó 

»ÉÝ»Éáí: Ð»ï¨³µ³ñ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³-

Ý³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³å»ë Ï³Ëí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ý-

ùÇó, Ã» áñù³Ýáí »Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ë³ñëË-

í³Í ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ßáõñç ¨ áñù³Ýáí »Ý Ï³ÛáõÝ 

ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÇ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ,   

                                                 
16 ¶Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ ëï³óí»É »Ý ÐÐ Î´ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí, áñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ñ³ë³ñ³Ïáõ-
ÃÛ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ó¨³íáñíáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ·Ý³×Ç Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³-
ßñç³ÝÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ·Ý³×Ç íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³å³·³ í³ñù³·Íáí:  
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Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ Ù»Í³å»ë Ï³ñ¨áñáõÙ »Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙ-

Ý»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñÇÝë ×ß·ñÇï ·Ý³Ñ³ïáõÙÁª ÏÇñ³é»Éáí ï³ñµ»ñ Ùáï»-

óáõÙÝ»ñª Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÇó ÙÇÝã¨ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³-

Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ: ¶Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ 

ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ñ»ï³·³ í³ñù³·ÍÇ í»ñ³-

µ»ñÛ³É Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ÁÝÏ³ÉáõÙÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ ¨ Çñ³Ï³Ý³ó-

í³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛáõÝÝ áõ 

íëï³Ñ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, ³ÛÝå»ë ¿É ïÝï»ë³Ï³Ý 

Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙª áñå»ë ·Ý³×Ç Ñ»ï³·³ í³ñù³-

·ÇÍÁ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý ¨ ³é³çÝáñ¹áÕ óáõó³ÝÇß: 

¶Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ¿³Ï³Ý Ýß³Ý³Ïáõ-

ÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ý³¨ ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

Ñ»ï³·³ áõÕÕáõÃáõÝÝ»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý ¨ áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝ-

Ã³óáõÙ, ÇÝãÇó »ÉÝ»Éáíª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙ-

Ý»ñÁ ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ 

³ÝóÏ³óíáÕ ï³ñµ»ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ³ÝóÏ³óÙ³Ý ÙÇçáóáí, ³ÛÝå»ë ¿É 

Ù»Ï ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇª ÐÐ Î´ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³-

ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ ÑÇÙÝ³-

Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ Ý»ñùá Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ó¨³íáñ-

íáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ·Ý³×Ç Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ·Ý³×Ç 

íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ í³ñù³·Íáí: 

ÐÐ Î´ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ  ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ïáõÙ-

Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ù»ÕÙí»É »Ýª 

2015 Ã. ãáññáñ¹ ¨ 2016 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ  Ï³½Ù»Éáí Ñ³Ù³-

å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 3.6% ¨ 3.0%, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáí 

Ó¨³íáñí³Í ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¹»é¨ë µ³ñÓñ 

¿: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³-

ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³ÝÏáõÙÁ ÙÇ³ÛÝ Ù³ë³Ùµ ¿ ³ñï³óáÉí»É µÝ³Ï³ÝáÝ 

·Ý³×Ç í³ñù³·ÍáõÙ, áñÁ ï³ñ»í»ñçÇÝ Ýí³½»É ¿ ÙÇÝã¨ ï/ï 0.7%: 

²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÐÐ Î´-Ý ¿³å»ë Ï³ñ¨áñáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 

ßñç³ÝáõÙ Ó¨³íáñí³Í µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ñ Ë³ñëËáõÙÁ, ù³ÝÇ áñ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 

áõÝ»Ý³É ÙÇ ß³ñù µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª µ³ñÓñ 

·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³í»É³ÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇª 

Ñ»ï³·³ ·Ý³×Ç Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÁ, áñÇ å³ï×³éáí 

ýÇñÙ³Ý»ñÁ Ý³ËÁÝïñáõÙ »Ý Ñ»ï³Ó·»É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁª ¹ñ³Ýáí ÇëÏ 

ËáãÁÝ¹áï»Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ: ´³óÇ ³Û¹, µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³-

ëáõÙÝ»ñÁ Ýå³ëïáõÙ »Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÝ áõ ¹áÉ³ñ³Û-

Ý³óÙ³Ý ³×ÇÝ, ù³ÝÇ áñ Ù³ñ¹ÇÏ ÷áÕÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ëáõë³÷»Éáõ Ñ³-

Ù³ñ ÙÇ ÏáÕÙÇó ëÏëáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ß³ï ³åñ³ÝùÝ»ñ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 

·Ý»É, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÷áË³ñÏ»É 

³ñï³ñÅáõÛÃáí ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, áñÁ ËáãÁÝ¹áïáõÙ ¿ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³Ï»ñåÙ³ÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ: ºí í»ñç³å»ë, 

µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ýå³ëïáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ýí³½-

Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ·Ý³ÛÇÝ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁª Ñ³ïÏ³å»ë 

³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó ÷áË³ÝóíáÕ ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ ·Ý³ÝÏÙ³Ý Ù³ëáí: ì»ñçÇÝë ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ãÇ 

ï³ÉÇë Ïñ×³ï»Éáõ Í³Ëë»ñÁ ¨ í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³Ïáõ-

ÃÛáõÝÁ, ÇÝãÁ µ³ó³ë³µ³ñ ¿ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ß·ñïÙ³Ý 

·áñÍÁÝÃ³óÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ íñ³: 
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3.2. Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ 

    
3.2.1. Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ

17
 

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³-

Ù³ñ ²ìÌ ÏáÕÙÇó Ññ³å³ñ³Ïí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 

3.5%, áñÁ ÷áùñ-ÇÝã ó³Íñ ¿ ÐÐ Î´ Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇóª 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏÇ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ²ìÌ ÏáÕÙÇó í»ñ³·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 3.6%ª 

Ý³ËÏÇÝáõÙ Ññ³å³ñ³Ïí³Í 4.0%-Ç ÷áË³ñ»Ý:  

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ ³×»É ¿ ï/ï 3.1%-áí, áñÁ 

ÝáõÛÝå»ë ÷áùñ-ÇÝã ó³Íñ ¿ Î´ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïª å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í í»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñí³Í í»ñ³Ý³ÛÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ³ÏÝÏ³É-

íáõÙ ¿, áñ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ï·ïÝíÇ 3.1-3.3% ÙÇç³-

Ï³ÛùáõÙ
18

:  

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ 

ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñ³Í ³×Á` 

ï/ï 5.2%, ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á 2015 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ 

·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 7.0-7.4%: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ 

Ù»ï³Õ³Ï³Ý Ñ³Ýù³ù³ñ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý (51.5%), áëÏ»ñã³-

Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ (61.0%), ÍË³ËáïÇ (49.1%), ¹»Õ³·áñ-

ÍáõÃÛ³Ý (25.1%), ùÇÙÇ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ (10.3%) ¨ çñ³Ù³ï³Ï³ñ³ñ-

Ù³Ý (10.1%) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ù»ï³-

Õ³Ï³Ý Ñ³Ýù³ù³ñ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Á å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í ¿ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ Â»ÕáõïÇ Ñ³ÝùÇ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ù»ÏÝ³ñÏáí: 

âÝ³Û³Í í»ñáÝßÛ³É ×ÛáõÕ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³×ÇÝ` ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ è¸-áõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 

³ÝÏáõÙÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 

ÙÇ ß³ñù ×ÛáõÕ»ñáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý: Ø³ëÝ³íá-

ñ³å»ë` 9.0%-áí ¨ 19.7%-áí Ïñ×³ïí»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 

ëÝÝ¹Ç ¨ ËÙÇãùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãÁ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 

×ÛáõÕáõÙ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝÇ, Ñ»ï¨³µ³ñ µ³ó³-

ë³µ³ñ ¿ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ×ÛáõÕÇ ³×Ç íñ³: 

ÐÇÙÝí»Éáí 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõ-

ÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ Í³í³É³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³` ï/ï 0.3%, ×ÛáõÕÇ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 0.6-1.2%: ÀÝ¹ 

áñáõÙ, ×ÛáõÕÇ ³ÝÏáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ¨ Ï³½Ù³-

Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ßÇÝ³ñ³ñáõ-

ÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ï³ñ»í»ñçÛ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ùµ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³-

µ³ñ 11.9% ¨ 27.8%-áí: Üß»Ýù Ý³¨, áñ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÙÇç³½-

·³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ßáõñç 20% 

³×Á Ù»ÕÙ»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ³ÝÏáõÙÁ: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ù-

µ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 1.4-1.8%, ÇÝãÁ 

Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` 2.7% ³×Ç ¨ ³é¨ïñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ 

8.0% Ýí³½Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×ÇÝ Ù»Í³å»ë Ýå³ëï»É ¿ Ùß³ÏáõÛÃÇ, ½í³ñ×áõÃÛ³Ý ¨ 

Ñ³Ý·ëïÇ (68.1%), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõ-

ÃÛ³Ý (3.6%) ¨ Ï³óáõÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý (5.7%) áÉáñïÝ»ñáõÙ 

³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³×Á: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ å³Û-

                                                 
17 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ù-
Ý»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï/ï óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý, ÇëÏ »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 
³×Ç ï»Ùå»ñÁ, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
18 î»°ë ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µ³ßËÙ³Ý ·Í³ÝÏ³ñÇ 30% Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇç³Ï³ÛùÁ: 
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²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

²ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ³ñÏ»ñ ÐÜ²

²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Ý Áëï ïÝï»ëáõÃÛ ³Ý 

×Û áõÕ»ñÇ

²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 
Ï·ïÝíÇ 3.1-3.3% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 
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Ù³Ý³íáñí³Í Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïñ×³ïáõÙÁ µ³ó³ë³µ³ñ ¿ 

³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³é¨ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý, Ñ»ï¨³-

µ³ñ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ï-

Ù³Ý íñ³` ¹³Ý¹³Õ»óÝ»Éáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÇ 

³×Ç ï»Ùå»ñÁ: Ø³Ýñ³Í³Ë, Ù»Í³Í³Ë ¨ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ 

³é¨ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ýí³½»É »Ý 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 10.1%, 4.2% ¨ 9.8%-áí, ÇëÏ ïñ³ÝëåáñïÇ 

áÉáñïáõÙ ³ÝÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 19.9%:  

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ³í»É³óí³Í 

³ñÅ»ùÇ ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 8.5-9.3%, ÇÝãÁ ³Ý³ëÝ³å³Ñáõ-

ÃÛ³Ý, µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý ¨ ÓÏÝ³µáõÍáõÃÛ³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 6.1%, 15.2% ¨ 6.4% ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝù ¿: 
 

3.2.2. Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ
19 

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³ÝÝ 

áõÕÕí³Í Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÁ Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»-

Ù³ï ³í»ÉÇ Ù»Í ¿ñ ¨ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ßáõñç 12.0%: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ¿ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³é¨ïñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ëå³ëí³ÍÇó ³í»-

ÉÇ Ýí³½Ù³Ùµ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ëå³é-

Ù³Ý Ïñ×³ïáõÙÁ ÏÏ³½ÙÇ ßáõñç 8%: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇó ëÏë³Í ¨ 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ 

è¸-Çó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ïñ×³ï»É 

¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ÇÝãÝ ¿É 

Ñ³Ý·»óñ»É ¿ 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í 

Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ù³ëÝ³íáñ 

ëå³éÙ³Ý Ïñ×³ïáõÙÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ù»ÕÙí»É ¿ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³-

µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý, ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³é-

Ï³ ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 

Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ ÐÐ Î´ 

Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ ²ìÌ 

ÏáÕÙÇó Ñ³ßí³ñÏíáÕ ³é¨ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ í³ñù³-

·ÇÍÁ: 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³Ñáõ-

ÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÁ ó³Íñ ¿ñ Çñ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 45-55 ÙÇ³íáñ ÙÇç³Ï³ÛùÇó 

¨ Ï³½Ù»É ¿ 41.6` ÷³ëï»Éáí ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

ëå³éáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³-

ÍáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙª ÁÝÃ³óÇÏ ëå³éÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ óáõó³ÝÇßÇ ÇÝ-

¹»ùëÁ Ï³½Ù»É ¿ 33.2: Üß»Ýù Ý³¨, áñ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ 

³é¨ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïí»É ¿ 13.5%-áí, ÁÝ¹ áñáõÙ` ³ÝÏáõÙ 

¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É Ã»° Ù»Í³Í³Ë, Ã»° Ù³Ýñ³Í³Ë, Ã»° ³íïáÙ»ù»Ý³-

Ý»ñÇ ³é¨ïñÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ: 

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõ-

Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÃáõÛÉ ¿ 

»Õ»É, áñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ý³-

Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 

Ùáï 2.0%. ³Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙ-

Ý»ñÇ ³ÝÏáõÙÁ ÏÏ³½ÙÇ ßáõñç 8%: Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ÝÏáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í ¿ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

Ïñ×³ïÙ³Ùµ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³íáñÙ³Ý 

                                                 
19 Ø³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 2015 
Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý` ÑÇÙÝí³Í 
2015 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³: ºÝÃ³µ³ÅÝáõÙ Ý»ñ-
Ï³Û³óí³Í ³×Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 

? 

2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Ïñ×³ïáõÙÁ 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ßáõñç 8%: 

2015 Ã. Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ  Ýí³½áõÙÁ 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ßáõñç 8%: 
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Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÇÝãå»ë 

Ý³Ë³Ýßí³Í ¿ñ Î´ Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 

³ÝÏáõÙÝ ³é³í»É ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¿ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ 

Ñ³ïí³ÍáõÙ, ÇëÏ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇ-

íáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ¿ñ: 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñÁ ÝÏ³ñ³-

·ñí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó Ó»é-

Ý³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Çñ³Ï³Ý³ó-

í³Í Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 

Àëï Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³-

ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇª ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ý»ñùÇÝ ³é¨ïñÇ 

áÉáñïÝ»ñáõÙ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³-

Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 34.8 ¨ 47.7ª ó³Íñ ·ïÝí»Éáí Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 

50.0 ÙÇ³íáñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³Ù³ñíáÕ 

³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÝ»-

ñáõÙ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ µ³ñÓñ »Ý »Õ»É Ï³ÛáõÝáõ-

ÃÛ³Ý 50 ÙÇ³íáñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¨ Ï³½Ù»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 

51.2 ¨ 63.0:  

Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ½³ñ-

·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ 

Ñ³ïí³ÍÇ Í³Ëë»ñÁ Ïñ×³ïí»É »Ý ßáõñç 11 %-áí: ä»ï³Ï³Ý Í³Ë-

ëáõÙÝ»ñÇ Ùáï 12% ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿, áñ Ñ³ßí»-

ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ù³ëÝ³íáñ Í³Ë-

ë»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ÷áùñ` 8% ³ÝÏáõÙ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñ»É: ²ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙ, ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïñ×³ïáõÙÁ Ýí³½»É ¿ 

Ùáï 6.3%-áí, ÇÝãÁ Ù»ÕÙí»É ¿ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

²Ûë ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³Ë-

ëáõÙÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ µ³ó³-

ë³Ï³Ý, áñÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ëï»ÕÍ»É ¿ 3.3-3.6 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ï ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ: ¶Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ë³Ï³ÛÝ 

ã»Ý Ñ³Ý·»óñ»É ·Ý»ñÇ ÉÇáíÇÝ ×ß·ñïÙ³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ Ñ³ßí»ïáõ Å³-

Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Áëï ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ 

¿ÇÝ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñ: 

ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³-

ÏáõÙ ½áõï Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý µ³ñ»É³íáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿, 

ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³-

Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý µ³ñÓñ ³×áíª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ²Ûëå»ë` ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý
20

 ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 

Ï³½Ù»É »Ý ï/ï 12.0%ª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍ-

Ù³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ï/ï 8.0% Ýí³½Ù³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ²ñï³-

Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á, ãÝ³Û³Í ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½-

·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ, å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ñ³Ýù³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõ-

ÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ µ³ñÓñ ³×Ç å³Ñå³ÝÙ³Ùµ:  

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·áí áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñ-

ÑáëùÇ Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 

¹³Ý¹³Õ»É »Ý, Ã»¨ ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ùÇã ã³÷áí, ÇÝãÝ ¿É å³ÛÙ³-

Ý³íáñí»É ¿ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý µ³-

ó³ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ëáñ³óÙ³Ùµ: 

                                                 
20 ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ 
»Ý: 
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(½áõï Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙ, ï/ï %, ¹ñ³Ï³Ý Ýß³ÝÁª 

µ³ñ»É³íáõÙ)
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3.2.3. ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ß-

Ë³ï³í³ñÓÇ ³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇó ó³Íñ ¿ 

»Õ»É ¨ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ 3.1%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³-

ÍáõÙ, Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 

³í»ÉÇ ó³Íñ ³×áí: ²Ûëå»ëª 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³-

ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 8.1%: Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³-

ÍáõÙ å»ï³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç ï»ÙåÁ ÙÇçÇÝáõÙ ó³Íñ ¿ 

»Õ»É Ù³ëÝ³íáñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

 ºñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ Ù³ñ»É ¿ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÉÇëÇó å»ï³-

Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ÙÇ ß³ñù áÉáñïÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ µ³ñÓñ³ó-

Ù³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 2015 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³Ù-

Û³ÏáõÙ áÉáñïÇ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç ï»ÙåÁ 

¹³Ý¹³Õ»É ¿ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ µ³ñÓñ µ³-

½³ÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¨ Ï³½Ù»É 4.4%: ÐáÏï»Ùµ»ñÇÝ å»ï³Ï³Ý áñáß 

Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 

÷áùñ Ýí³½áõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»ÉÇ ¿ 

Ýí³½»É å»ï³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç ï»ÙåÁ ¨ Ï³½Ù»É ¿ 0.5%: 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ÙÇçÇÝ ³Ý-

í³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç ï»ÙåÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ 2014 Ãí³-

Ï³ÝÇ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³×Ç ï»ÙåÁ 1.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»-

ïáí ¨ Ï³½Ù»É 6.3%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

³×áí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³-

í³ñÓ»ñÁ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍáõÙ ³×»É »Ý 7.0%: 

2015 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÝÏ³ïí»É ¿ ³ñï³¹ñáÕ³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×, áñÁ å³Ñå³Ýí»É ¿ Ý³¨ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ, ÇÝãÇ 

Ñ»ï¨³Ýùáí ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝáõÙ Ïñ×³ïí»É ¿: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõ-

ÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ ¨ 

·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 18.0%, ÇÝãÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·áñÍ³-

½ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 18.0%:

²ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×Á å³Ñ-

å³Ýí»É ¿ Ý³¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇÝãÝ ³é³ç³ÝóÇÏ ¿ñ ³ß-

Ë³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Çó: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³Ùë-

Û³ÏáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ·Ý³Ñ³ï-

íáõÙ ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ: 
 

 

3.2.4. Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ï³ï³-

ñáõÙÝ ÁÝÃ³ó»É ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ã»ñÑ³í³ù³·ñÙ³Ùµª å³Û-

Ù³Ý³íáñí³Í Ñ³ñÏÙ³Ý µ³½³ÛÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµ 

(ÐÜ² ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »Õ»É Ñ³ñÏÙ³Ý áã »ÝÃ³-

Ï³ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³×áí) ¨ ï³ñí³ Ý³Ëáñ¹ »é³Ùë-

Û³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ Ù»Í Í³í³Éáí Í³Ëë»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ùµ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

                                                 
21 ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ` 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³-
Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý` ÑÇÙÝí³Í 2015 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¨ 2015 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñ-ÝáÛ»Ùµ»ñ 
³ÙÇëÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: ºÝÃ³µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³×Ç ·Ý³-
Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ »Ý, »Ã» 
³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
22 Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñí»É ¿ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ (Ý»ñ³éÛ³Éª ÌÆ¶-»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ) 
Ï³½Ùí³Í Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí: ÀÝ¹ áñáõÙª 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ÐÜ² ³Ýí³Ý³Ï³Ý óáõ-
ó³ÝÇßÇ, ÇëÏ Í³Ëë»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ` ·Ý³Ñ³ïí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ý»ñáõÅÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ:     
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2015 Ã.  ã áññáñ¹ »é³ÙëÛ ³ÏáõÙ  
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%



34 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ Ï³ÝË³ï»ëí³Í 0.4-Ç ÷áË³ñ»Ý áõÝ»ó»É ¿ ³í»ÉÇ 

Ù»Íª 1.6 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÇ ¹»åÇ í»ñ¨ ß»ÕÙ³Ùµ: 

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃ-

Û³Ùµ ³×»É »Ý 0.7%-áí, ÁÝ¹ áñáõÙª Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ýí³½»É 

»Ý ßáõñç 2%-áí: Ð³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»ç, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáñ-

ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½»É ¿ ³ÝáõÕ-

Õ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁª Ï³½Ù»Éáí Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï-

Ý»ñÇ 50.2%-Á, ¨ 4.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É³ó»É ¿ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»-

ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁª Ï³½Ù»Éáí 40.7%: ²ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ Ýí³-

½áõÙÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 

Ï³½Ù»É ¿ 3.4%, ÁÝ¹ áñáõÙ, Ýí³½»É »Ý µáÉáñ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ³ï»-

ë³ÏÝ»ñÁª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ Ù³ùë³ïáõñù»ñÇ: Ø³ùë³ïáõñù»ñÇ ³×Á, 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³½Ù»É ¿ 

28.6%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ºíñ³ëÇ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³Ý Ù³-

ëÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÐÐ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í 

½áõï Ùáõïù»ñáí (ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ ßáõñç 30%-Á): àõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ 

³×Á, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³½-

Ù»É ¿ 8.6%ª µáÉáñ Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ÜáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ÛÉ Ñ³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ Ýí³½»É ¿ 4.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É Ñ³ñÏ»ñÇ 

9.1%-Á: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.0 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ, áñÁ Ï³Ý-

Ë³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ ¿: 

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÝ ³×»É »Ý  

6%-áí, ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÁª 8.3%-áí, áñáõÙ å»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÝ 

³×»É ¿ 4.8%-áí: §àã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ»ï ·áñÍ³éÝáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ Ï³Ù Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ Ù³ëáí Ýí³½áõÙÁ, 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³½Ù»É ¿ 

4.4%: 

Î³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ Ù»ç ï/ï 8.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½»É ¿ 

Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÁª Ï³½Ù»Éáí 

44.8%, ¨ ³í»É³ó»É ¿ ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇó ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ 

Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÁª Ï³½-

Ù»Éáí Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 55.2%-Á: ²ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ùµ 

Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÁ ï/ï ³×»É »Ý 14.1%-áí: âáñ-

ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ¹ñë¨áñí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ. Í³Ëë»ñÇ Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ ï³ñ»Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ßáõñç 31%-Á: 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É ½áõï 

í³ñÏ³íáñáõÙÁ) Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ áõÝ»ó»É »Ý 0.6 ÁÝ¹-

É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝª Ï³ÝË³ï»ëí³Í ã»½áùÇ ÷áË³ñ»Ý: 

ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ í»ñÁ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ó¨³íáñ»É »Ý µÛáõç»Ç 114.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù å³Ï³ëáõñ¹, 

áñÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ýÇÝ³Ýë³íáñí»É ¿ ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ß-

íÇÝ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí,
23

 å»ï³Ï³Ý µÛáõ-

ç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ áõ ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³-

Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É »Ý 2%-áí: Ð³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï-

Ý»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 0.3%, ÇëÏ Ñ³ñÏ»ñ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 

20.8%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»Éáí 1.1 ïáÏáë³-

ÛÇÝ Ï»ïáí: ä»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ (ÌÆ¶-»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ý»ñ³éÛ³É) 

³×Á, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³½-

                                                 
23 ²é³Ýó ³ñï³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý: 
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Ù»É ¿ 13%: î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á 

Ï³½Ù»É ¿ 226.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ï³Ù ÐÜ²-Ç 4.4%-Á: 

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áõÝ»ó»É ¿ 2.5 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»-

óáõÃÛáõÝª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 0.9 ¨ Í³Ëë»ñÇ 1.6 ÁÝ¹-

É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

²Ù÷á÷»Ýù. 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ è¸-Çó ÷áË³ÝóíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 

ÙÇçáóÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÝÏ³ïíáÕ ÃáõÛÉ 

Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ï»É »Ý Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍáõÙ 

Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 

Ïñ×³ïáõÙÁ Ù»ÕÙí»É ¿ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ 

ïñ³Ù³¹ñí³Í Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ËÃ³ÝÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý ÃáõÉ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ¹ñ³Ýáí ÇëÏ 

Ù»ÕÙ»Éáí ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹³Ý¹³ÕáõÙÁ ¨ 

·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ: 

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 

×»Õùí³ÍùÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí å»-

ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ¨ ½áõï ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛÇ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÇÍÁ` ·Ý³Ñ³ïíáõÙ 

¿, áñ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ 

ëï»ÕÍ»É »Ý 2.3-2.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ: 

ê³Ï³ÛÝ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ÉÇáíÇÝ ã»Ý 

ÏÉ³Ýí»É ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ 

¿ÇÝ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñ: 

 

 

 
 

3.3. öáÕ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ  

 

3.3.1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³, ÷áÕ ¨ í³ñÏ

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Á »ñÏáõ ³Ý·³Ùª Ýá-

Û»Ùµ»ñÇÝ ¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Çç»óñ»É ¿ Î´ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÁª »ÉÝ»Éáí ³éÏ³ ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇó ¨, ÃáõÛÉ 

Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ ³½-

¹»óáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ·Ý³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³Ý-

Ù³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇó:

2015 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ Î´ ËáñÑáõñ¹Á Çç»óñ»É ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñ-

Ù³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ë³ÑÙ³Ý»Éáí 9.75%: Î´ 

ËáñÑáõñ¹Á ·Ý³Ñ³ï»É ¿ñ, áñ ÃáõÛÉ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ³ñï³-

ùÇÝ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ ¹³Ý¹³Õ »Ý ³ñï³óáÉí»É µÝ³Ï³ÝáÝ 

·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßáõÙª íÏ³Û»Éáí ¹»é¨ë µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙ-

Ý»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Î´ ËáñÑáõñ¹Á ³½¹³Ï ¿ñ 

÷áË³Ýó»É, áñ, ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, 

Ïß³ñáõÝ³ÏÇ Ù»ÕÙ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: 

¸»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÙÇç³½-

·³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ·Ý»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý 

ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ Ýå³ëï»É »Ý ÇÝãå»ë ·Ý³×Ç, ³ÛÝå»ë ¿É 

³é³çÇÏ³ÛáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»-

ñáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Á Çç»óñ»É ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛ-

ùÁ 1.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ ë³ÑÙ³Ý»É 8.75%` Ñ³Ûï³ñ³ñ»Éáí, áñ 

2015 Ã. í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñ»í»ñçÇó ³é³ç³ó³Í ·Ý³×³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ, ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

2015 Ã. Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ 
Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ áõÝ»ó»É ¿ 

2.5 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Á »ñÏáõ 
³Ý·³Ùª ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ ¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Çç»óñ»É ¿ Î´ 

í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³éÙ³Ùµ 1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 
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å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÏïñáõÏ ÃáõÉ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í»ñ³¹³ñÓ ¿ Ï³ï³ñ-

íáõÙ ÙÇÝã¨ 2014 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ ³éÏ³ µÝ³Ï³ÝáÝ Çñ³íÇ×³ÏÇÝ: ØÇ³-

Å³Ù³Ý³Ï, ³½¹³Ï ¿ ÷áË³Ýóí»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇÝ, áñ ·Ý³-

×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ë³ñëËÙ³Ý, ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ Éñ³óáõóÇã 

éÇëÏ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÃáõÉ³óáõÙÁ: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³-

Ý³Ï³Ý ÃáõÉ³óÙ³ÝÁ ¨ Î´ ËáñÑñ¹Ç ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Õáñ¹³Í 

³½¹³ÏÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ýí³½»É ¿ Ý³¨ Î´ ÑÇÙÝ³Ï³Ýª              

7-ûñÛ³ é»åá ·áñÍÇùÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, áñÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 

óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.75 ïáÏáë³-

ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 9.97%, ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ë»åï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 1.49 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 

9.58%: 
 

  

  

 

 

 

 

 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (·áñÍ³ñùÇ ÙÇçÇÝ Í³í³É) 

Ä³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³Í

è»åá (ÙÇÝã¨ 7 ûñ) Ü»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñ 

ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ é»åá 

Ì³í³É

ÙÉÝ 

¹ñ³Ù)

ØÇçÇÝ 
Ïßéí³Í 

%

Ì³í³É

ÙÉÝ 

¹ñ³Ù)

ØÇçÇÝ 
Ïßéí³Í 

%

Ì³í³É

ÙÉÝ 

¹ñ³Ù)

ØÇçÇÝ 
Ïßéí³Í 

%

»é. 2014 Ã. 58769.52 7.80 8230.77 6.17 297.76 9.05 

»é. 41619.24 7.79 9908.46 5.88 41.38 8.75 

»é. 37331.05 7.16 3270.00 5.47 16.08 8.43 

»é. 34048.94 10.60 1765.67 5.25 41550.14 19.69 

»é. 2015 Ã. 95454.55 14.25 63.75 8.04 104521.49 16.27 

»é. 141919.97 11.02 1857.26 9.00 27967.60 12.00 

»é. 119429.03 10.72 3639.62 8.95 17089.82 11.78 

»é. 107621.63 9.97 6496.15 8.17 4048.49 11.07 
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ÐÐ Î ´  ·áñÍ³éÝáõÃÛ áõÝÝ»ñÇ  Í³í³ÉÝ»ñÁ 

(ÙÇç ÇÝ  ³Ùë³Ï³Ý å³ß³ñ)

ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù

Ü»ñ·Çñ 3 

ä³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñáõÙ 

 

2014 Ã. í»ñçÇÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ 

Ó¨³íáñí³Í É³ñí³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³-

íáñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, Î´-Ý ·áñÍ³¹ñ»É ¿ñ å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³-

íáñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ. ³ñï³ñÅáõÛÃáí Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 12%-Çó µ³ñÓñ³óí»É ¿ñ 24%-Ç, 

ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ, ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ áñáß³ÏÇ Ï³ÛáõÝ³ó-

Ù³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª 24%-Çó Ýí³½»óí»É ¿ñ ÙÇÝã¨ 20%: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, 2015 Ã. Î´-Ý 

å³ñµ»ñ³µ³ñ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý Ù»-

Ë³ÝÇ½ÙÇ Ù»ÕÙ³óÙ³Ý Ñ³ñóÇÝ. 

 2015 Ã. Ù³ñïÇ 1-Çó áõÅÇ Ù»ç ¿ Ùï»É µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³ííáÕ 

»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó å³ñï³¹Çñ 

å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ½ñáÛ³Ï³Ý Ï³Ù ÃáõÛÉ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ: 

 2015 Ã. ÑáõÝÇëÇ í»ñçÇÝ ÁÝ¹áõÝí³Í áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËí»É ¿ µ³Ý-

Ï»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ·áõÙ³ñÝ»ñÇ 

å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý Ï³ñ·Á. 2015 Ã. ÑáõÉÇëÇó ûñ³Ï³Ý å³Ñáõëï³-

íáñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇó ³ÝóáõÙ ¿ Ï³ï³ñí»É ÙÇçÇÝ ß³µ³Ã³Ï³ÝÇÝ: 

 2015 Ã. û·áëïáëÇó ³ÝóáõÙ ¿ Ï³ï³ñí»É µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í 

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ·áõÙ³ñÝ»ñÇ å³Ñáõëï³íáñ-

Ù³Ý ÙÇçÇÝ »ñÏß³µ³ÃÛ³ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇÝ: 
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2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Î´ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝã í³ñù³·ÇÍ ¿ áõÝ»ó»É Ý³¨ ÙÇçµ³Ý-

Ï³ÛÇÝ é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Ï³½Ù»É ¿ 9.75%ª ë»åï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 1.66 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ïáí: 

 

Ü»ñ·Çñ 4 

 
ä»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßáõÏ³ 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³-

ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ »Ý ³ñÓ³·³Ýù»É 

÷áÕÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ, ÇÝãÁ Ù³ë³Ùµ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí»É ¿ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³-

Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ÙÝ³ó»É ¿ ·ñ»Ã» 

³Ý÷á÷áË, ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 

Ï³½Ù»É ¿ 11.7%ª ë»åï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ïáí:

 üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

Ýí³½áõÙÁ ³é³í»É³å»ë ³ñï³óáÉí»É ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ 

»Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ »Ï³Ùï³µ»ñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: ¸»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ ë»åï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï 

³×»É ¿ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ  Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ. »ñÏ³ñ³Å³Ù-

Ï»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ï³½Ù»É ¿ 15.8%ª ë»åï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³-

Ý³Éáí 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ ÏáñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³Ù-

Ï»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ (Í³Ûñ³Ï»ï»ñÇ) ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ, Ï³ñ×³Å³Ù-

Ï»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 

³×»É ¿ 1.1-áí ¨ Ï³½Ù»É 5.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

 
 

 
2015 Ã. ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ù»ÕÙ³ó-

Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ áñáß³ÏÇáñ»Ý 

Ýí³½»É »Ý ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 

´³ó³éáõÃÛáõÝ »Ý Ï³½Ù»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛù-

Ý»ñÁ, áñáÝù ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ÙÝ³É µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ. ¹ñ³Ùáí 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 15.1%: 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³×Á, áñÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝ-

Ã³óùáõÙ ³é³í»É³å»ë ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ ÙÇÝã¨ 1 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñáõÙ, áõÕ»Ïóí»É ¿ Ý³¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í ¹ñ³Ù³-

ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×áí. »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ñ³Ùáí 

³í³Ý¹Ý»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 9.4%-áí:  

¸ñ³Ù³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý µ³ñÓñ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÁ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ íñ³ 

áõÝ»ó»É »Ý ï³ñµ»ñ ³½¹»óáõÃÛáõÝª Ï³Ëí³Í ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ Å³ÙÏ»-

ï³ÛÝáõÃÛáõÝÇó. ÙÇÝã¨ 1 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹-

Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý, ÇëÏ 2015 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ »ñÏ³-

ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó å³ñï³¹Çñ å³-

Ñáõëï³íáñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ å³ñµ»ñ³µ³ñ ÃáõÉ³óÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Íª µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 

ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³Ëë³ï³ñáõÃÛ³Ý Ïñ×³ïáõÙÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝ-

Ã³óùáõÙ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ¹ñ³Ýó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷áùñ ³×Ç: ÀÝ¹-
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Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 6.7%, 

ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ë»åï»Ùµ»ñÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 6.6%: âÝ³Û³Í 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ, ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ 

³í»É³ó»É ¿ 7.9%-áí:

ì³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ 0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇ ã³÷áí 

Ýí³½»É »Ý ¨° ¹ñ³Ùáí, ¨° ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³-

Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 17.7%, ³ñï³ñ-

ÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇÝÁª 10.8%, ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ í»ñçÇÝÇë ÙÇçÇÝ 

³Ùë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ ë»åï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 0.5 ïáÏá-

ë³ÛÇÝ Ï»ïáíª Ï³½Ù»É ¿ 10.7%: ²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ù³ë³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³-

í³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó å³ñï³-

¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ù»ÕÙ³óÙ³Ùµ: 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 1.4%-áí: 

²×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³-

Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇÝ. Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁª 1.2%: Àëï ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ï³-

éáõóí³ÍùÇª »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÝ 

³í»É³ó»É »Ý 2.6%-áí, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ»ñÁª 1.1%-áí: ì³ñ-

Ï³íáñÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ·»ñ³Ïßé»É 

³ñï³ñÅáõÛÃáí ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÁ (Ùáï 64%): 2015 Ã. ¹»Ïï»Ù-

µ»ñÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ï/ï Ýí³½»É »Ý 3.3%-áí:  

 

Ü»ñ·Çñ 5
 
 

 Àëï ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 2015 Ã. ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª µÇ½Ý»ë ¨ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñ-

Ï³íáñÙ³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÁ Ëëï³óí»É »Ý: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë Ëëï³ó-

í»É »Ý ·ñ³íÇ å³Ñ³ÝçÇ, í³ñÏ³ñÅ³ÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, í³ñÏ/³ñ-

Å»ù Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý  

å³ñ³·³ÛáõÙ áñáß å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ¹Ûáõñ³óí»É »Ý. ¹ñ³Ýù Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 

³éÝãíáõÙ »Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇÝ, Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³ÝÁ ¨  

í³ñÏ³ñÅ³ÝáõÃÛ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å³-

Ñ³Ýç³ñÏÇ ³× ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÙÇ³ÛÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ 

í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÁ ÙÝ³ó»É ¿ ³Ý÷á÷áË: 

2016 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³-

Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ó¨³íáñí³Í ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` µáÉáñ 

í³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ Ù³ëáí Ý³Ë³ï»ëíáõÙ »Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ áñá-

ß³ÏÇ ¹Ûáõñ³óáõÙÝ»ñ,  ÏÙ»Í³Ý³ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¨ öØÒ-

Ý»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ÇëÏ Ëáßáñ 

Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ÏÝí³½Ç:  

 

 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ ïñ³Ù³¹ñí³Í áõ Ý»ñ-

·ñ³í³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÁ. ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-

Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 2.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ 

ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ ÷áùñ-ÇÝã ³×»É ¿ª å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï 

Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ã³÷áí 
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Ýí³½Ù³Ùµ. ³×Á Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ï³½Ù»É ¿ 0.2 ïáÏá-

ë³ÛÇÝ Ï»ï, ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, ë»åï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÙÇçÇÝ ³Ù-

ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ 0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 4.1 ïá-

Ïáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (³ñï³ñÅáõ-

Ã³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ/÷áÕÇ ½³Ý·í³Í Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ) Ý³Ëáñ¹ »é³Ùë-

Û³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí:
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öáÕÇ ½³Ý·í³Í (%) 8.3 4.1 6.3 7.3 10.8 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í (%) -3.5 -4.4 -4.2 -8.6 5.2 

öáÕÇ µ³½³ (%) -0.2 1.61 14.7 22.1 3.9 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½³ (%) 15.5 19.64 19.6 15.7 -1.6 

Î³ÝËÇÏ (%) -9.4 -9.8 -6.7 -10.6 -0.8 

¸ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñ (%) 1.4 -0.5 -2.5 -7.2 9.6 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ (%) 22.7 13.0 17.9 26.2 16.3 

 ¸»Ïï. 
14 

Ø³ñï 
15 

ÐáõÝÇë 
15 

ê»åï. 
15 

¸»Ïï. 
15 

¸áÉ³ñ³ÛÝ³óáõÙ                   
(Ù³Ï³ñ¹³Ï) 50.7 51.6 51.2 52.6 52.2 

öáÕÇ µ³½Ù³ñÏÇã                
(Ù³Ï³ñ¹³Ï) 1.89 2.02 2.06 1.95 2.01 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏÇã 
(Ù³Ï³ñ¹³Ï) 1.09 1.11 1.15 1.15 1.17 

 
3.3.2. öáË³ñÅ»ù 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 

³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ×ÝßáõÙ-

Ý»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë` ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³Ýí³-

Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñ-

Å»½ñÏí»É ¿ 2.4%-áí` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í éáõë³Ï³Ý 

éáõµÉáõ ¨ »íñáÛÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ (Ýå³ëïáõÙÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³-

Ý³µ³ñª 0.9 ¨ 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï): ¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³½·³ÛÇÝ 

³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³-

ÏáõÙ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ï-

Ù³Ùµ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 0.2%-áí: ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 

ßáõÏ³ÛÇ Éñ³óáõóÇã Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ã»½áù³óÙ³Ý 

Ýå³ï³Ïáí ½áõï ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ í³×³é»É ¿ ßáõñç 40 ÙÉÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ:

²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ 

³ñÅ»½ñÏÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 

÷áË³ñÅ»ùÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÙÇçÇÝáõÙ ³ñÅ¨áñí»É ¿ »é/»é 

2.5%-áí: ¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý µ³ñÓñ ÙÇçÇÝ 

Ïßéí³Í ·Ý³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ (Ñ³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿ Æñ³ÝáõÙ ¨ èáõ-

ë³ëï³ÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý»ñÇ ³×Á) Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ »é/»é 2%:
24

 

 Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Çñ³Ï³Ý 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.9%: 

                                                 
24 Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 2015Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ï³-
Ï³ÝÝ ¿: 
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Æñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
÷áË³ñÅ»ù (§+¦ª ³ñÅ¨áñáõÙ) 6.8 8.5 7.8 3.1 9.2 11.7 6.7 6.2 

 

1.9 

ÐÐ ÙÇçÇÝ ·Ý³× 6.4 4.6 3.3 1.0 3.2 5.2 5.1 4.0 0.8 

ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù                       
(§+¦ª ³ñÅ¨áñáõÙ) 0.2 -0.4 0.5 0.0 -5.7 -13.9 -13.4 -14.8 

 

-10.1 

²é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³× 4.0 3.7 4.4 4.6 5.1 6.7 7.9 7.3 

 

7.0 

²é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù              
(§+¦ª ³ñÅ¨áñáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ) -4.3 -8.0 -8.6 -7.0 -18.5 -32.1 -27.2 -29.3 

 

 

-20.7 

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ = ÐÐ ·Ý³× + ÐÐ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 

³ñÅ¨áñáõÙ - ²é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³× - ²é¨ïñ³ÛÇÝ 

·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ:   

 
 

 

 

Ü»ñ·Çñ 6 

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ 

²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÙÇçÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ 
2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 483.75 ¹ñ³Ùª Ý³Ëáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ñÅ»½ñÏí»Éáí 2.08%-áí: 

 
 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ »é./»é. ÷áË³ñÅ»ùÁ` 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
½áõÛ·

öáË³ñÅ»ù 
30.09.2015-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ                 
(ÐÐ ¹ñ³Ù)

öáË³ñÅ»ù 
31.12.2015-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ                   
(ÐÐ ¹ñ³Ù)

%                   
(³ñÅ¨áñáõÙ §+¦, 

³ñÅ»½ñÏáõÙ §-¦)

USD/AMD 473.71 483.75 -2.08 

EUR/AMD 531.36 528.69 +0.51 

RUB/AMD 7.25 6.62 +9.52 

 

 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ï/ï ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ 

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
½áõÛ·

2014 Ã. ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ 
÷áË³ñÅ»ù 

2015 Ã. ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ 
÷áË³ñÅ»ù 

%                   
(³ñÅ¨áñáõÙ §+¦, 
³ñÅ»½ñÏáõÙ §-¦)

USD/AMD 431.32 478.54 -9.87 

EUR/AMD 538.14 523.87 +2.72 

RUB/AMD 9.11 7.26 +25.53 
 

 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñ - 

ÐÐ ¹ñ³Ù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.65 ÙÉñ¹ 

²ØÜ ¹áÉ³ñ` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï 

Ýí³½»Éáí 22.74%-áí (3,43 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): 

ºíñá - ÐÐ ¹ñ³Ù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 

·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 270.05 ÙÉÝ »íñá` 2014 Ã. 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 304.98 ÙÉÝ »íñá Í³í³ÉÇ ÷áË³ñ»Ý (-11.45%), ÇëÏ 

è¸ éáõµÉÇ - ÐÐ ¹ñ³Ù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ »é³Ùë-

Û³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 20.73 ÙÉñ¹ éáõµÉÇª 2014 Ã. ãáññáñ¹ »é³Ùë-

Û³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí 51.98%-áí (13.64 ÙÉñ¹ è¸ éáõµÉÇ): 
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3.4. ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé
2 5

 
 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³-

ëáõñ¹Ç Ýí³½áõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ª ãÝ³Û³Í ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ í³-

ï³óÙ³ÝÁ
26

: üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 

Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ Ã»¨ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ¹³Ý¹³Õ»É 

»Ý, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Ýí³½áõÙÁ ëå³ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ³í»ÉÇÝ ¿ 

»Õ»É: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ èáõë³ëï³ÝÇ 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³ó³ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ëáñ³óÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙª ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿, 

ãÝ³Û³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ýí³½Ù³ÝÁ: 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á, ãÝ³Û³Í Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ 

½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³×ÇÝ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³íáñí»É ¿ 

ûï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕ-

ÙÇóª í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ 

Ñ³ßí»ÏßéÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÐÐ Î´ ½áõï ³ñï³ùÇÝ 

³ÏïÇíÝ»ñÁ µ³í³Ï³Ý³ã³÷ ³í»É³ó»É »Ý:  
 

 
3.4.1. ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ 2015 Ã. ½·³ÉÇáñ»Ý 

µ³ñ»É³íí»É ¿ (ßáõñç 3.0%, Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 7.3%): ²Û¹ ÃíáõÙª 2015 Ã. 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Áëï ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³-

Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ 

å³Ï³ëáõñ¹Ç ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 129.5 ÙÉÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 187.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý
27

 ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï Ýí³½»É ¿ 11.5%-áíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñï³Ñ³Ý-

Ù³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ùµ ¨ ³ñï³Ñ³Ý-

Ù³Ý ·Ý»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí: ²åñ³Ýù-

Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ï/ï Ýí³½»É ¿ 23.1%-áíª å³Û-

Ù³Ý³íáñí³Í Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ ¨ Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 

ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí: 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³-

ëáõñ¹Á, ãÝ³Û³Í ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ í³ï³óÙ³ÝÁ, ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

Çñ³Ï³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

Ýí³½»É ¿ 180.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 358.1 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:
 28

 

 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñ-

Å»ùÇ Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³-

Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½Ù³Ùµ, áñáÝù ³é³í»É³å»ë Ï³Ë-

í³Í »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ·Ý³ÛÇÝ ½³ñ·³-

óáõÙÝ»ñÇó: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ í»ñçÇÝÝ»ñÇëª ëå³éáÕ³Ï³Ý µÝáõÛÃÇ 

³åñ³ÝùÝ»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý ¹ñ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙ: Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿ 

§Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý µ³í³-

                                                 
25 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  ÐÐ Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ áõ ·Ý³Ñ³-
ï³Ï³ÝÝ»ñÝ »Ý: 
26 Àëï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½Ù³Ý ï»Ù-
å»ñÁ µ³í³Ï³Ý³ã³÷ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½Ù³Ý 
ï»Ùå»ñÇÝ: 
27 ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Áëï í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ ÑÇÙùÇª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ïñ»¹Çïáí ¨ ¹»µ»ïáí:  
28 ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ üú´ ¨ êÆü ·Ý»ñáí: 
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ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ

28 
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Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ³×Á, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¹ñ³ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ³×Ý 

³í»ÉÇ ù³Ý ÷áËÑ³ïáõó»É ¿ §ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ³å-

ñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ áñáß³ÏÇ Ýí³½-

Ù³ÝÁ: ì»ñçÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ áõß³·ñ³í ¿ §ÌË³-

Ëáï¦ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ¿³Ï³Ý ³×Áª 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áõÕÕí³Í ¹»åÇ Ø»ñÓ³íáñ ²ñ¨»ÉùÇ ¨ ³ëÇ³Ï³Ý ï³-

ñ³Í³ßñç³ÝÇ »ñÏñÝ»ñ: 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ 

Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µáÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 

Ýí³½Ù³Ùµ:  

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³-

ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ 9.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 61.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

¸³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³é³Ûáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ï/ï ¿³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙª ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ï/ï Ýí³½áõÙÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 5.3%, ÇëÏ Í³é³-

ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ï/ï Ýí³½áõÙÁª 6.5%:  

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ãÝ³Û³Í ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³-

Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ
29

 Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï ¹³Ý¹³Õ»É »Ý, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó ³ÝÏáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ 

èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ó³ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ëáñ³ó-

Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: ²Ûëå»ëª §ê»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ í³ñÓ³ïñáõ-

ÃÛáõÝ¦ Ñá¹í³Íáí ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ýí³½»É ¿ ï/ï 26.6%-áí ¨ Ï³½Ù»É 

211.1 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇÝãÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ §Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï-

Ý»ñ¦ Ñá¹í³Íáí ½áõï ³ñï³ÑáëùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: §êÏ½µÝ³Ï³Ý 

»Ï³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³Íáí ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 79.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï 

Ý»ñÑáëù: Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ýí³½»É ¿ 

ï/ï 27.0%-áí ¨ Ï³½Ù»É 120.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

 

 
 

3.4.2. Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí
30

 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ß-

íáí ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³É, ÇÝãÁ Ï³½Ù»É ¿ 

340.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ å»ï³Ï³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ûï³ñ-

»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùáíª ãÝ³Û³Í Ù³ëÝ³íáñ 

Ñ³ïí³ÍÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³×ÇÝ: ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 

½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Î´ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ 

³í»É³ó»É »Ý 152.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí: 

Î³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

·ñ»Ã» å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ù³Ï³ñ-

¹³ÏáõÙ ¨ Ï³½Ù»É 16.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:

úï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ »é³ÙëÛ³-

ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 137.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³Ùë-

Û³ÏÇ 67.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ½áõï ³ñï³ÑáëùÇ ÷áË³ñ»Ý: ä»ï³Ï³Ý 

í³ñÏ»ñÇ Ù³ëáí ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³Éª 288.7 

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÁª ºíñ³ëÇ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 

µ³ÝÏ, Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏ ¨ ²ëÇ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏ), Ý³-

Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 151.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ½áõï Ý»ñ-

ÑáëùÇ ÷áË³ñ»Ý: 

                                                 
29 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ï/ï 
28.5% Ýí³½áõÙ: 
30 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ 
Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ áõ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÝ »Ý: 
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ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí

2015 Ã.  I V »é³ÙëÛ ³ÏáõÙ ,  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 

ã áññáñ¹ »é³ÙëÛ ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï,  ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ 

å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»É³ó»É ¿
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Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí (½áõï)

2015 Ã.  I V »é³ÙëÛ ³ÏáõÙ  Ï³åÇï³ÉÇ ¨  

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 

ÙÇç áóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³É 

(§+¦ª ½áõï í³ñÏ³íáñáõÙ, §-¦ª ½áõï ÷áË³éáõÃÛáõÝ)

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ
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Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 

134.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáíª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 11.4 

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí Ýí³½Ù³Ý ÷áË³ñ»Ý: ²Û¹ ÃíáõÙª ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³Ý-

Ï»ñÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 90.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³-

ñáí, ÇëÏ ³ÛÉ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 

³í»É³óáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 44.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

 

  
3.5. ²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ

 
2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñ-

Ý»ñÇó ²ØÜ-áõÙ ¨ ºíñá·áïáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ã³÷³íáñ 

³×, ÇëÏ èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï ÷áùñ-ÇÝã Ëáñ³ó»É ¿: 

 Ð³Ù³Ó³ÛÝ ²ØÜ ²é¨ïñÇ ¹»å³ñï³Ù»ÝïÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

µÛáõñáÛÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÇª ²ØÜ »é/»é ï³ñ»Ï³Ý³óí³Í 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 0.7%ª Ý³-

Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 1.5% ³×Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ ï/ï ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 

Ï³½Ù»É ¿ 1.8%ª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ï/ï 2.1% ³×Ç ÷áË³ñ»Ý: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹³Ý¹³Õ ÁÝÃ³óùÇ Ù»ç µ³ó³ë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙ ¿ 

áõÝ»ó»É ³ñÅ¨áñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ å³ï×³éáí ½áõï ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

Ïñ×³ïáõÙÁ: Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ ²ØÜ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ 

¹³Ý¹³ÕáõÙ ÝÏ³ïí»É ¿ ³ÙµáÕç 2015 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ, ¨ ï³ñí³ 

Ñ³Ù³ñ ÙÇçÇÝáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ 2.4% ³×: ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ·Ý³×Á 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 0.5%ª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 

0.1%-Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ ï³ñ»í»ñçÇÝ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 0.7%: ²ÛÝáõ-

³Ù»Ý³ÛÝÇí, ·Ý³×Á ¹»é¨ë ·ïÝíáõÙ ¿ Çñ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇó 

ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñÅ¨áñí³Í 

÷áË³ñÅ»ùáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ó³Íñ ·Ý»ñáí: Ð³ï-

Ï³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 2015 Ã. 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ µ³ñÓñ³óñ»ó ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÁ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ¨ ³ÛÅÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0.25 - 0.5%: 

ºíñá·áïáõ 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, Ñ³-

Ù³Ó³ÛÝ ºíñáëï³ïÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 

1.5%ª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ï/ï 1.6% ³×Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ 2015 Ã. 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Áª 1.5%: ºíñá·áïáõÙ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý³×Ç 

ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ ¿ ÝÏ³ïí»É. ÙÇçÇÝáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ 0.16% 

·Ý³×ª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ 0.07% ·Ý³×Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ 

ï³ñ»í»ñçÇ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 0.2%: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ å³Ñå³Ý»É ¿ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ 0.05% Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ, ÇëÏ ¹ñ³Ù³-

Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ý»É ¿ -0.3% Ù³Ï³ñ¹³Ïª 

Ý³ËÏÇÝ -0.2%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ºÎ´-Ý ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ý³¨ 2014 Ã-Çó 

Ù»ÏÝ³ñÏ³Íª ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¨ ³å³Ñáí-

í³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ¨ 2015 Ã. ëÏ½µÇó 

Ù»ÏÝ³ñÏ³Íª ëáõí»ñ»Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ·ÝÙ³Ý Íñ³·ñ»ñÁ: 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ »íñáÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ»½ñÏí»É ¿ »é/»é 1.5% (ï/ï ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ 

Ï³½Ù»É ¿ 12.3%) ¨ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.09 ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ý³Ë-

Ý³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

ÏñÏÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙ ¿ ·ñ³Ýóí»É, áñÁ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 3.8%ª 

Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ï/ï 4.1% ³ÝÏÙ³Ý ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ         2015 Ã. 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÁ ÙÇçÇÝáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 3.7%: ºé³ÙëÛ³ÏáõÙ 12-
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³ÙëÛ³ ·Ý³×Á, éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ï/ï ßáõñç 28.9% ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ï³½Ù»É ¿ 13.8% (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 14.6% ·Ý³×Ç 

÷áË³ñ»Ý), ÇëÏ ï³ñ»í»ñçÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ï/ï 12.9% ·Ý³×: 

Ð³í»É»Ýù, áñ éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ »é/»é ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 4.3%: îÝï»ëáõÃÛ³Ý ÝÙ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ èáõë³ëï³ÝÇ µ³ÝÏÁ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ å³Ñå³Ý»É ¿ 11.0% Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 

2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ §Intercontinental Exchange¦ (ICE) 

µáñë³ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ §´ñ»ÝÃ¦ ï»ë³ÏÇ ÑáõÙ Ý³íÃÇ ·ÇÝÁ, å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í å³Ñå³ÝíáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí ¨ Ñ³-

Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ó³Íñ å³Ñ³Ýç³ñÏáí, ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Çñ ³ÝÏáõÙÁª Ý³-

Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ýí³½»Éáí ßáõñç 13.4%-áí, ÙÇçÇÝáõÙ 

Ù»Ï µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó Ï³½Ù»Éáí Ùáï 43.2 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (ï/ï Ýí³½áõÙÁª 

42.6%). Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý³íÃÇ Ù»Ï µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó ÙÇç³½-

·³ÛÇÝ ·ÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ ÙÇçÇÝáõÙ 49.9 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (Ý³íÃÇ Ñ³Ù³ßË³ñ-

Ñ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»°ë Ü»ñ·Çñ 7 ):  

Ü»ñ·Çñ 7
 

¼³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ý³íÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ 
 

²ñ¹»Ý »ñÏñáñ¹ ï³ñÇÝ ³ÝÁÝ¹Ù»ç Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ 

¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³ÝÏÙ³Ý ÙÇïáõÙ: ì»ñçÇÝ 1.5 

ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ, 2014 Ã. ³é³çÇÝ Ï»ëÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ý³íÃÇ ·Ý»ñÁ 

Ýí³½»É »Ý ßáõñç 70%-áí: ¶ÉË³íáñ ·áñÍáÝÁ, áñ Ýå³ëï»É ¿ ·Ý»ñÇ ÝÙ³Ý 

ÁÝÃ³óùÇÝ, Ý³íÃÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ½·³ÉÇ 

³í»É³óáõÙÝ ¿: 

Üáñ Ñáñ³ïáÕ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ¨ Ã»ñÃ³ù³ñ³ÛÇÝ 

Ý³íÃÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ßÝáñÑÇí ²ØÜ 

Ý³íÃÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ, 2009 Ã. ëÏë³Í, Í³í³ÉÝ»ñÇ ¿³Ï³Ý ³× ¿ 

³ñÓ³Ý³·ñíáõÙ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ²ØÜ-Ý Çñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³É-

Ý»ñáí ³ñ¹»Ý 2014 Ã. Ùáï»ó³í Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³-

ï³ñ Ý³íÃ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇÝª ê³áõ¹Û³Ý ²ñ³µÇ³ÛÇÝ ¨ èáõ-

ë³ëï³ÝÇÝ, ÇÝãáí Ë³Ëï»ó Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ ßáõÏ³ÛáõÙ 

áõÅ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³Ý·»óñ»ó 

ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨ ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ¨ 

Ñ»ï¨³µ³ñª Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ³ÝÏÙ³Ý: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ·Ý»ñÇ ³í»ÉÇ Ëáñ 

³ÝÏÙ³ÝÁ Ýå³ëï»ó Ý³¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÃáõÛÉ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, áñï»Õ 

Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ñ Ñ³ïÏ³å»ë âÇÝ³ëï³ÝÇª áñå»ë Ëáßáñ Ý³íÃ Ý»ñÙáõÍáÕ 

»ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ÜÙ³Ý Çñ³íÇ×³ÏáõÙ, 

ë³Ï³ÛÝ, úäºÎ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÁ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

Ïñ×³ï»Éáõ ÷áË³ñ»Ý Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ ³í»É³óñÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý 

Í³í³ÉÝ»ñÁª Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ¹Çñù»ñÁ ãÏáñóÝ»Éáõ Ýå³-

ï³Ïáí: ²Û¹ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ ¿É ³í»ÉÇ Ëáñ³óñ»ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ÝÑ³í³-

ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ¨ Éñ³óáõóÇã ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ³é³ç³óñ»ó: 

2015 Ã. Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ýå³ëï»óÇÝ Ý³¨ ²ØÜ 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõ ¹ñ³ Ý»ñùá ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 

³ñÅ¨áñáõÙÁ, ÇÝãÁ ¹áÉ³ñáí ·Ý³ÝßíáÕ Ý³íÃÁ Ý»ñÏñáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

¹³ñÓÝáõÙ ¿ñ áã Ù³ïã»ÉÇ ¨ Ýå³ëïáõÙ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: 2016 Ã. ëÏ½µÇÝ Ñ³Ýí»óÇÝ Ý³¨ Æñ³ÝÇ 

Ý³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ²ñ¨ÙáõïùÇ å³ïÅ³ÙÇçáóÝ»ñÁ, ¨ 

Æñ³ÝÁ Ï³ñáÕ³ó³í Ùáõïù ·áñÍ»É Ý³íÃÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³, ÇÝ-

ãáí ¨ë Ýå³ëï»ó ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ: 2016 Ã. ÑáõÝí³-

ñÇó å³ïÅ³ÙÇçáóÝ»ñÇ í»ñ³óáõÙÇó Ñ»ïá Æñ³ÝÁ ³ßË³ïáõÙ ¿ í»ñ³-

Ï³Ý·Ý»É Çñ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáõÙÁ ¨ åÉ³Ý³íáñíáõÙ ¿ 2016 Ã. ³í»É³óÝ»É 

³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ 1 ÙÉÝ µ³ñ»É/ûñ ã³÷áí 

(Ýß»Ýù, áñ ÑáõÝí³ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Æñ³ÝÁ Çñ Ý³íÃÇ ³é³-

ç³ñÏÁ ³ñ¹»Ý ³í»É³óñ»É ¿ 2.86 ÙÉÝ µ³ñ»É/ûñ ã³÷áí): Ð³ïÏ³Ý³ß³-

Ï³Ý ¿, áñ Æñ³ÝÇª ßáõÏ³ Ùáõïù ·áñÍ»Éáõ Ù³ëÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ 

¹»é¨ë 2015 Ã-Çó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ßÕÃ³Ûáí ³ñ¹»Ý Ýå³ëï»É 

¿ñ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: 
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¸³ï»Éáí Ý³íÃ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇó ¨ ³ÝíÝ³ë³µ»ñáõÃÛ³Ý ß»Ù»ñÇ ·Ý³Ñ³-

ï³Ï³ÝÝ»ñÇóª Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É, áñ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÁ, ³Ù»Ý³ÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³-

ÝáõÃÛ³Ùµ, ³ÛÅÙ ³ñ¹»Ý Ùáï »Ý Çñ»Ýó ëïáñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇÝ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³Û-

ÝÇí, Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ½·³ÉÇ ³× ³é³çÇÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ãÇ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ: 

´áÉáñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýí³½»óñ»É 

»Ý 2016 Ã. Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Çñ»Ýó Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: Ø³ë-

Ý³íáñ³å»ë, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Morgan Stanley-Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇª 2016 Ã. 

§´ñ»ÝÃ¦ ï»ë³ÏÇ ÑáõÙ Ý³íÃÇ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ ÏÏ³½ÙÇ 49 ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É, ÇëÏ 

2017 Ã. ëÏ½µÇÝ ÏÑ³ëÝÇ 59 ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É óáõó³ÝÇßÇÝ: Àëï Barclays-Ç 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇª 2016 Ã. Ý³íÃÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÁ ÏÉÇÝÇ 37 ¹áÉ³ñ/µ³-

ñ»É, ÇëÏ 2017 Ã.ª 43 ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É: Citigroup-Á 2016 Ã. Ñ³Ù³ñ Ý³íÃÇ 

·Ý»ñÁ ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿ ÙÇçÇÝáõÙ 40 ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É, ÇëÏ ÙÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç 

·Ý»ñÇ ³×ª ÙÇÝã¨ 52 ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É:  

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³éáõ-

Ùáí ³éÏ³ »Ý ÙÇ ß³ñù éÇëÏ»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÑÝ³ñ³-

íáñ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç éÇëÏ»ñ ¿ å³ñáõÝ³ÏáõÙ: Æñ³ÝÇ` 

ßáõÏ³ Ñ³Ý³Í Ý³íÃÇ Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³ÝáñáßáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ²ØÜ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý 

Ïñ×³ïáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë éÇëÏ »Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ Ý³íÃÇ ³é³ç³ñÏÇ 

÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Ü³íÃÇ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ëå³éÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³Ý-

·áõÙ »Ý âÇÝ³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Çª ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ-

Ù³ÝÁ: 

 

 

 

ÈáÝ¹áÝÇ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ µáñë³ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ åÕÝÓÇ ·ÇÝÁ 2015 Ã. 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ 7.3%-áí (ï/ï Ýí³½áõÙÁª 26.4%), 

ïáÝÝ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó ÙÇçÇÝáõÙ Ï³½Ù»Éáí Ùáï 4879 ²ØÜ ¹áÉ³ñ. ÑÇÙÝ³-

Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ÙÝ³É âÇÝ³ëï³ÝÇ ÏáÕÙÇó ÃáõÛÉ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ³ñÅ¨áñí³Í ÉÇÝ»ÉÁ: 

Îáßï Ï³ñÙñ³Ñ³ï óáñ»ÝÇ ·ÇÝÁ, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ù»Í³Í³í³É 

³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ïáõï³Ï³Í å³ß³ñÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ »é/»é 8.9%-áí` Ù»Ï µáõß»ÉÇ ¹ÇÙ³ó ÙÇçÇÝáõÙ 

Ï³½Ù»Éáí 4.42 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (ï/ï Ýí³½áõÙÁª 26.4%):  

 §New York Board-Intercontinental Exchange¦ (NYB-ICE) µáñë³-

ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ ³ÝÙß³Ï ß³ù³ñ³í³½Ç ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ 2015 Ã. ãáñ-

ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñ»É ¿ »é/»é 25.8% ³× (ï/ï Ýí³½áõÙÁ 

Ï³½Ù»É ¿ 7.95%): ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáÕ ¨ 

³ñï³Ñ³ÝáÕ ´ñ³½ÇÉÇ³ÛáõÙ µ»ñù³Ñ³í³ùÇ Ñ»ï³Ó·Ù³Ùµ:  

§Chicago Board of Trade¦ (CBOT) ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ µáñë³-

ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ µñÝÓÇ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ 2015 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ, 

Ýí³½»É ¿ 4.2%-áí ¨ Ù»Ï ³Ù»ñÇÏÛ³Ý ó»ÝïÝ»ñÇ (45.4 Ï·) ¹ÇÙ³ó Ï³½-

Ù»É ¿ 16.3 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (ï/ï 14.8% Ýí³½áõÙ):  

ÐáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ 2015 Ã. 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ å³Ñå³Ýí»É »Ý: 

¸³ Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ »Õ»É Ý³Ëáñ¹ Íñ³·ñÇª å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

í»ñ³µ»ñÛ³É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ, ÇëÏ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

·Ý»ñÇ ÷³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ß»Õí»É »Ý 

Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 

³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ-

Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµ: 
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4 .  ² Ø ö à ö à ô Ø   
 

2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ å³Ñå³Ý-

í»É »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³Õ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãÇ 

å³ñ³·³ÛáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ÙÝáõÙ ¿ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ï³ñí³ ÁÝÃ³ó-

ùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñ: Î³ÝË³ï»ëíáÕ 

ÑáñÇ½áÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó ¿³Ï³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý 

ëå³ëíáõÙ:

2015 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ³×Á 

Ï³½Ù»É ¿ 3.1%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõ-

ÃÛ³Ý ¨ Ñ³Ýù³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 

³×áí: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ 2015 Ã. ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 

3.1 - 3.3% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 

2016 Ã. ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 1.5 - 2.6% ÙÇç³Ï³Û-

ùáõÙ, ÇÝãÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ó³Íñ ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÐÐ ·áñÍÁÝÏ»ñ 

»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ÃáõÛÉ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ùµ, 

Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ¨ 

·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ Ñ³·»óí³ÍáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³Ýáí: 

2017 Ã-Çó ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ Ï³ñ³·³Ý³Ý ¨ Ï³ÝË³-

ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝÇ í»ñçáõÙ ³ÛÝ ÏÏ³½Ù»Ý 3.0 - 4.5%: 

²ÛëåÇëáí, Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ, Ù³ëÝ³íáñ å³Ñ³Ýç³ñ-

ÏÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ýª ÁÝ¹Ñ³-

Ýáõñ ³éÙ³Ùµ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ 

Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÏÉÇÝÇ áñáß³ÏÇ ·Ý³Ý-

ÏáõÙ³ÛÇÝª ã»½áù³Ý³Éáí ÑáñÇ½áÝÇ í»ñçáõÙ:  

2015 Ã. í»ñçÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ -0.1%, ÇÝãÁ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí»É ¿ å³Ñå³ÝíáÕ Ý»ñùÇÝ áõ ³ñï³ùÇÝ ó³Íñ å³Ñ³Ýç³ñ-

Ïáí, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ù»Í ³é³ç³ñÏáí, 

ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ï³ñ»í»ñçÇÝ ³ñ¹»Ý Ý»ñùÇÝ 

·Ý»ñáõÙ Ù³ë³Ùµ ³ñï³óáÉí»É ¿ñ ³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÇª ï³ñí³ ÁÝÃ³ó-

ùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ýí³½áõÙÁ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝÇ í»ñçáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ÏÏ³ÛáõÝ³Ý³ 

Çñ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 4% Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ßáõñç: 2016 Ã. ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³-

ÏáõÙ Ïå³Ñå³ÝíÇ ÃáõÛÉ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñ, ù³ÝÇ áñ ¨° Ý»ñ-

ùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó, ¨° ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó ¿³Ï³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ 

×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ: ¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ Ñ³ßíÇ ¿ 

³éÝí»É 2016 Ã. Ù³ÛÇëÇÝ Ý³Ë³ï»ëíáÕ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ÷á÷á-

ËáõÃÛ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ý»ñùá Î´-Ý 

·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿, áñ ï³ñ»í»ñçÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ï·ïÝíÇ ï³ï³-

ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ßñç³Ï³ÛùáõÙ, 

ÇëÏ Ñ»ï³·³ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÏÁÝ¹É³ÛÝíÇª Ï³ÝË³ï»ë-

íáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ Ùáï»Ý³Éáí ¨ Ï³ÛáõÝ³Ý³Éáí Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³-

ÝÇßÇ ßáõñç:  

Î´-Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿, áñ ëï»ÕÍí³Í ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ 

2016 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ß³ñáõÝ³Ï»É 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÃáõÉ³óáõÙÁ, áñÁ, ½áõ·³Ïóí»Éáí 

ï³ñ»ëÏ½µÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ù»ÕÙ-

Ù³Ý Ñ»ï, ÏÑ³Ý·»óÝÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÝ áõ 

Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ: ÀÝ¹ 

áñáõÙ, ¹»é¨ë å³Ñå³ÝíáÕ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³-

ëáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ` Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ·Ý³ÛÇÝ Ïáßïáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ³í»É³óÙ³Ý éÇëÏÇ Ý»ñùá Î´-Ý Ï³ñ¨á-

ñáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý ÃáõÉ³óáõÙÁ:  

Î³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇó ·Ý³×Ç ß»ÕÙ³Ý éÇëÏ»ñÁ Ï³ñ-

×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, 
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ÇëÏ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙª Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í: Î³ñ×³Å³Ù-

Ï»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½-

·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³ÝÏÙ³Ý ¨ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ ¹ñ³Ýó ³é³í»É Ù»Í 

·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·ÛáõÕ-

ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí: ØÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ 

³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇó µËáÕ éÇëÏ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ Ï³Ý-

Ë³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý: Ø³ëÝ³-

íáñ³å»ëª ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ éÇëÏ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ½³ñ·³óáÕ 

»ñÏñÝ»ñÇó ¹»åÇ ²ØÜ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³ÑáëùÇ ¨ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñ-

Ý»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç, âÇÝ³ëï³ÝÇ ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³×Ç ÏïñáõÏ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý ¨ ÑáõÙù³ÛÇÝ áõ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï: Ü»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝÇó µËáÕ éÇëÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý µÝ³ÏÉÇÙ³-

Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó Ï³Ëí³Í ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ½³ñ·³-

óáõÙÝ»ñáí, Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ÁÝÃ³óùáí, Ù³ë-

Ý³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ï»Ùå»ñáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ËÃ³ÝáÕ Íñ³·ñ»ñáí: 

ì»ñáÝßÛ³É éÇëÏ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 

Ï³ñÓ³·³ÝùÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµª ³å³Ñáí»-

Éáí ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: 
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 Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 2016 
 

0010, ºñ¨³Ý, ì. ê³ñ·ëÛ³Ý 6. http:// www.cba.am 

 


