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Ð³í»Éí³Í 1.1 
 

 

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ §²åñ³ÝùÝ»ñ¦ ¨         
§Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 

 

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ §²åñ³ÝùÝ»ñ¦ ¨ §Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ Ùáï»óáõÙÁ, ÇÝã Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñÇ ³Ûë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ÐÐ ³ñï³-
ùÇÝ ³é¨ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ1 íñ³ª Áëï ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»-
ë³ÏÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ï»ë³ÏÝ»ñÇ (1996 Ãí³Ï³ÝÇó ÙÇÝã¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏÁ Ý»ñ³éÛ³É): 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁ µ³Å³Ýí»É 
»Ý »ñÏáõ ËÙµÇ` Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ:  

1. ²é³çÇÝ ËÙµÇ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ÑÇÙÝí»É ¿ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇÝ»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ íñ³: Ð³ßíÇ »Ý ³éÝí»É Ý³¨ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ¨ ÐÐ-áõÙ 2006 Ã. Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¨ 2007 Ã. 
³ÏÝÏ³ÉíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: ÊÙµÇ Ù»ç ÙïÝáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ³×Ç (Ýí³½Ù³Ý) ï»ÙåÁ, ¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÁ µ³½Ù³å³ïÏ»Éáí ³Û¹ ï»Ùåáíª ëï³óí»É »Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ: 
ì»ñÁ Ýßí³Í »Õ³Ý³Ïáí ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ. 
- Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ÛáõÕ»ñ ¨ ×³ñå»ñ, 
- Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- øÇÙÇ³ÛÇ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- äÉ³ëïÙ³ëë³ ¨ ¹ñ³ÝÇó Çñ»ñ, 
- Î³ßí» ÑáõÙù, Ï³ßÇ, ÙáñÃÇ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ, 
- ö³Ûï ¨ ÷³ÛïÛ³ Çñ»ñ, 
- ÂáõÕÃ ¨ ÃÕÃÇó Çñ»ñ, 
- Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ, 
- ÎáßÏ»Õ»Ý, ·ÉË³ñÏÝ»ñ, Ñáí³ÝáóÝ»ñ, 
- Æñ»ñ ù³ñÇó, ·ÇåëÇó, ó»Ù»ÝïÇó, 
- Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, 
- î³ñµ»ñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
- ²ñí»ëïÇ ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
- ´áõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- ê³ñù»ñ ¨ ³å³ñ³ïÝ»ñ: 
- ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ, 
- àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ: 

2. ºñÏñáñ¹ ËáõÙµÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ³ÛÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁ, áñáÝó ³åñ³Ýù³-
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í ¿ å»ï³Ï³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇó: ºñÏñáñ¹ ËÙµÇ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí»É ¿ §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù 
ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËáõÙµÁ, áñÇ ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³× ¿ Ý³Ë³ï»ëíáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ:  

                                                 
1 ²åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ í»ñóí³Í »Ý ÐÐ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ï»Õ»Ï³·ñÇó ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 
»Ý ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí: 
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²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í 
³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý »ñ»ù ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ, µ³Å³Ýí»É »Ý 
Ñ»ï¨Û³É ËÙµ»ñÇ.  

1. êå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝóáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É »Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý µÝáõÛÃÇ ³åñ³Ýù³-
ËÙµ»ñÁ. 

- Î»Ý¹³ÝÇ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ÛáõÕ»ñ ¨ ×³ñå»ñ, 
- ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- ÎáßÏ»Õ»Ý, ·ÉË³ñÏÝ»ñ, Ñáí³ÝáóÝ»ñ, 
- Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ: 

êå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª ³ÛÝ Ï³Ëí³Íáõ-
ÃÛ³Ý Ù»ç ¹Çï³ñÏ»Éáí Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙïÇó ¨ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇó: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ADL é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ ÙÇçá-
óáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÏÇñ³é»Éáí Census X-12 Multiplicative »Õ³Ý³ÏÁ, Ñ³ñÃ»óí»É »Ý é»·ñ»ëÇ³ÛÇ Ñ³-
Ù³ñ ÁÝïñí³Í Ï³ËÛ³É ¨ ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ, ³å³ é»·ñ»ëÇ³Ý Ï³ï³-
ñ»É Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñù»ñáí: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇó Ñ»ïá Ñ³ñÃ»óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ù-
å»ñÁ ÏÇñ³éí»É »Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: êå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 1.1.1-áõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 1.1.1  êå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ.  
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÷á÷áË³Ï³Ý C

 ³
½

³
ï

 ³
Ý¹

³
Ù 

Ð
²

î
º

 Ù
³

ëÝ
³

í
áñ

 (
–

1
) 

É³
·

áí
, 

Éá
·

³
ñÇ

Ã
Ù³

Ï³
Ý 

³
ñï

³
Ñ³

Ûï
áõ

Ã
Û³

Ùµ
 

²
Ýí

³
Ý³

Ï³
Ý 

÷
áË

³
ñÅ

»ù
, 

Éá
·

³
ñÇ

Ã
Ù³

Ï³
Ý 

³
ñï

³
Ñ³

Ûï
áõ

Ã
Û³

Ùµ
 

D
*

¸
»ï

»ñ
ÙÇ

Ý³
ó

Ç³
ÛÇ

 
·

áñ
Í³

ÏÇ
ó

 (
R

2
) 

êå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ 

3.60 
(2.42)**

0.51 
(10.3) 

-0.48 
(-2.47) 

-0.14 
(-3.15) 

0.93
 

* D - Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý:  
: ** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿

 
2. ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝóáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É »Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ 

³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ. 
- Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- øÇÙÇ³ÛÇ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- äÉ³ëïÙ³ëë³ ¨ ¹ñ³ÝÇó Çñ»ñ, 
- Î³ßí» ÑáõÙù, Ï³ßÇ, ÙáñÃÇ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ, 
- ö³Ûï ¨ ÷³ÛïÛ³ Çñ»ñ, 
- ÂáõÕÃ ¨ ÃÕÃÇó Çñ»ñ, 
- Æñ»ñ ù³ñÇó, ·ÇåëÇó, ó»Ù»ÝïÇó, 
- àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ: 

ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª ³ÛÝ Ï³Ëí³Íáõ-
ÃÛ³Ý Ù»ç ¹Çï³ñÏ»Éáí ÐÜ²-Çó (ù³ÝÇ áñ ³Ûë ³åñ³ÝùÝ»ñÁ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ»ï³·³-
ÛáõÙ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ ¨ ëï»ÕÍáõÙ ÐÜ²), ÇÝãå»ë Ý³¨ Çñ Ý³Ëáñ¹ 
É³·Çó: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÐÜ²-Çó Ñ³Ýí»É »Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ÑáõÙù ã»Ý ëå³éáõÙ, ¨ ½áõï 
³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ: ²Ûëï»Õ û·ï³·áñÍí»É ¿ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ÝáõÛÝ »Õ³Ý³ÏÁ: Î³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ADL é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí:  
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²ÕÛáõë³Ï 1.1.2  ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ .
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ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ, 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 

0.37 
(1.5)**

0.43
(5.85) 

0.37 
(2.96) 

-0.19 
(-4.1) 

0.86
 

* D - Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý:  
: 

 

 

** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿

3. Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝóáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É »Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ 
áõÝ»óáÕ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ÑÇÙÝí»É 
¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ, 2007 Ã. ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÏÝÏ³É-
íáÕ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý íñ³: ¸ñ³Ýù »Ý. 

- Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, 
- ê³ñù»ñ ¨ ³å³ñ³ïÝ»ñ: 

 

4. §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ 
³åñ³Ýù³ËÙµÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Ûë ³åñ³Ýù³ËÙµÇª å³Û-
Ù³Ý³·ñ³ÛÇÝ ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí Ï³ï³ñíáÕ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ×ÛáõÕÇ 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: 

 

5. ²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝóáõÙ Ý»ñ³éí»É »Ý í»ñÁ Ýßí³Í Ñá¹í³ÍÝ»ñáõÙ ãÁÝ¹·ñÏí³Í ³å-
ñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: ¸ñ³Ýó ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ÑÇÙÝí»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ-
Ý»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ íñ³: ²Ûë ËÙµáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É »Ý. 

-  ´áõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù, 
- ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ, 
- î³ñµ»ñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
- ²ñí»ëïÇ ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

 

ì»ñÁ Ýßí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ, Áëï ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ, Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (üú´) ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý (êÆü) óáõó³ÝÇßÝ»ñáíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ý-
ùáí, áñ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ñï³-
Ñ³Ûïí³Í ¿ üú´ ·Ý»ñáí, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñª êÆü ·Ý»ñáí: ì»ñçÇÝÇë ÑÇÙ³Ý íñ³ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (Ïñ»¹Çï) ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý (¹»µ»ï) ïíÛ³É-
Ý»ñÁª û·ï³·áñÍ»Éáí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É Ó¨Á. 
¾ 2005-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 

Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙ (Ïñ»¹Çï)/³ñï³Ñ³ÝáõÙ (üú´) ¨ Ý»ñÙáõÍáõÙ (¹»µ»ï)/Ý»ñÙáõ-
ÍáõÙ (êÆü) Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ §²åñ³ÝùÝ»ñ¦ (¹»µ»ï) ¨ §²åñ³Ýù-
Ý»ñ¦ (Ïñ»¹Çï) »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý 2005-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý íñ³: î³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñáõÙ:  

¾ Î³ÝË³ï»ëí³Í ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (üú´) ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý (êÆü) Í³í³ÉÝ»ñÁ (Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñª 1082.5 ÙÉÝ ¨ 2509.1 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) µ³½Ù³å³ïÏ»Éáí í»ñÁ Ýßí³Í Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñáí` ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Íñ³·ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
(Ïñ»¹Çï) ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý (¹»µ»ï) Í³í³ÉÝ»ñÁ (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 1119.0 ÙÉÝ ¨ 2210.2 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ):
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²ÕÛáõë³Ï 1.1.3  ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (üú´) ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý (êÆü) ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 
(Ïñ»¹Çï) ¨ Ý»ñÙáõÍáõÙ (¹»µ»ï) ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 

.

 2003 2004 2005 2006* 2007 

²åñ³ÝùÝ»ñ (Ïñ»¹Çï) 696.1 738.3 1004.9 1038.1 1119.0 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ (üú´) 688.5 722.9 973.9 1003.1 1082.5 

Ð³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ 1.011 1.021 1.032 1.035  

 

²åñ³ÝùÝ»ñ (¹»µ»ï) 1130.2 1196.3 1592.8 1883.1 2210.2 

Ü»ñÙáõÍáõÙ (êÆü) 1279.5 1350.7 1801.7 2141.3 2509.1 

Ð³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ 0.883 0.886 0.884 0.879  

* 2006 Ãí³Ï³ÝÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: 

 

àã ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ Çñ³-

Ï³Ý³óí»É »Ý ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ áã ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý 

íñ³ (³ÕÛáõë³Ï 1.1.4): àã ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³Å³Ýí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ. 

- îñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, 

- Ö³Ý³å³ñÑáñ¹áõÃÛáõÝÝ»ñ, 

- Ð³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ áõ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, 

- ²ÛÉ áã ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

àã ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 

Ñ»ï¨Û³É ëÏ½µáõÝùáí: ²Ù»Ý Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëí»É »Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁª 

ÑÇÙÝí»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ íñ³, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁ: Ð»ï³·³ÛáõÙ ãáñë ËÙµ»ñÇ ³ñï³-

Ñ³ÝáõÙÝ»ñÁ ·áõÙ³ñí»É »Ý, áñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ áã ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ: 

àã ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª ³ÛÝ 

Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹Çï³ñÏ»Éáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÇó ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³-

Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙïÇó (Ð²îº): è»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³-

Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 1.1.4-áõÙ: 
 

.  ²ÕÛáõë³Ï 1.1.4  Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ
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Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ 
(³é³çÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ) 

-0.16 

(-0.2)**

0.061 

(2.2) 

0.062 

(4.2) 

-13.4 

(-3.9) 

-8.87 

(-2.61) 

0.77 

 

* D - Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý:  

: ** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿
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²ÕÛáõë³Ï 1.1.5  ²ñï³Ñ³ÝáõÙ (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) .

  2004 2005 2006 2007 

20
05

/2
0

04
 

20
06

/2
0

05
 

20
07

/2
0

06
 

1 Î»Ý¹³ÝÇ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù 6 7 9 10 16% 30% 7% 

2 ´áõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù 7 10 15 16 31% 56% 6% 

3 Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ÛáõÕ»ñ ¨ ×³ñå»ñ 0 0 4 4 315% 1549% 9% 

4 ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù 69 97 102 116 40% 5% 14% 

5 Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù 100 93 129 140 -6% 38% 8% 

6 
øÇÙÇ³ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 
³ñï³¹ñ³Ýù 

2 3 5 5.9 54% 71% 10% 

7 
äÉ³ëïÙ³ëë³ ¨ ¹ñ³ÝÇó Çñ»ñ, 
Ï³áõãáõÏ ¨ é»ïÇÝ» Çñ»ñ 

10 9 30 32 -14% 247% 7% 

8 Î³ßí» ÑáõÙù, Ï³ßÇ, ÙáñÃÇ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ 1 2 3 3 36% 86% 11% 

9 ö³Ûï ¨ ÷³ÛïÛ³ Çñ»ñ 2 2 4 4 -2% 110% 10% 

10 ÂáõÕÃ ¨ ÃÕÃÇó Çñ»ñ 1 5 6 6 475% 2% 9% 

11 Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ 44 37 40 42 -16% 8% 5% 

12 ÎáßÏ»Õ»Ý, ·ÉË³ñÏÝ»ñ, Ñáí³ÝáóÝ»ñ 0 0 2 2 -13% 1539% 12% 

13 Æñ»ñ ù³ñÇó, ·ÇåëÇó, ó»Ù»ÝïÇó 3 5 12 13 84% 123% 8% 

14 
Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù 
Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ 

299 336 303 321 12% -10% 6% 

15 àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ 138 322 279 301 134% -13% 8% 

16 Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 22 28 29 32 28% 5% 10% 

17 ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ 9 11 15 16 18% 34% 6% 

18 ê³ñù»ñ ¨ ³å³ñ³ïÝ»ñ 7 5 13 13 -32% 160% 6% 

19 î³ñµ»ñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 1 1 2 2 -56% 201% 11% 

20 ²ñí»ëïÇ ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñ 0 0 1 1 148% 246% 15% 

 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (FOB) 723 974 1003 1083 35% 3% 8% 

 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (Ïñ»¹Çï) 738 1005 1038 1119 36% 3% 8% 

 
 

²ÕÛáõë³Ï 1.1.6  Ü»ñÙáõÍáõÙ (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) .

  2004 2005 2006 2007 
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07

/2
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06
 

1 Î»Ý¹³ÝÇ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù 40 45 42 49 13% -7% 15.9% 

2 ´áõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù 109 98 101 121 -10% 3% 19.4% 

3 Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ÛáõÕ»ñ ¨ ×³ñå»ñ 21 26 30 35 27% 16% 15.9% 

4 ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù 113 146 166 192 30% 13.4% 16.2% 

5 Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù 209 297 359 415 42% 20.8% 15.6% 

6 
øÇÙÇ³ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 
³ñï³¹ñ³Ýù 85 118 149 171 39% 26% 15.0% 

7 äÉ³ëïÙ³ëë³ ¨ ¹ñ³ÝÇó Çñ»ñ, Ï³áõãáõÏ ¨ é»ïÇÝ» Çñ»ñ 36 48 68 78 36% 40% 15.5% 

8 Î³ßí» ÑáõÙù, Ï³ßÇ, ÙáñÃÇ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ 2 3 4 5 66% 30% 16% 

9 ö³Ûï ¨ ÷³ÛïÛ³ Çñ»ñ 10 13 22 25 35% 67% 15.2% 

10 ÂáõÕÃ ¨ ÃÕÃÇó Çñ»ñ 25 33 41 47 32% 24% 15.2% 

11 Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ 47 46 60 70 -2% 31% 16.2% 

12 ÎáßÏ»Õ»Ý, ·ÉË³ñÏÝ»ñ, Ñáí³ÝáóÝ»ñ 5 12 18 21 120% 52% 16% 

13 Æñ»ñ ù³ñÇó, ·ÇåëÇó, ó»Ù»ÝïÇó 22 34 45 52 51% 34% 15.6% 

14 
Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù 
Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ 292 348 302 321 19% -13.0% 6.1% 

15 àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ 61 94 154 178 55% 64% 15.3% 

16 Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 136 232 301 382 72% 29.3% 27.0% 

17 ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ 93 152 192 229 64% 27% 19.0% 

18 ê³ñù»ñ ¨ ³å³ñ³ïÝ»ñ 29 30 50 75 5% 66% 50.8% 

19 î³ñµ»ñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 18 22 34 41 24% 57% 18.4% 

20 ²ñí»ëïÇ ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñ 0 3 2 2 22512% -24% -9.5% 

 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (CIF) 1351 1802 2141 2509 33% 18.8% 17.2% 

 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (¹»µ»ï) 1196 1592.8 1883 2210 33% 18.2% 17.4% 
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²ÕÛáõë³Ï 1.1.7  ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé  (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ).  

2006 2007   

  

 

2003 2004 2005 I »é. II »é. III »é. IV »é. 2006 I »é. II »é. III »é. IV »é. 2007

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí/ÐÜ²  

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí (Ý»ñ³é. å³ßï. 
ïñ³Ýëý.) -190.6 -161.6 -193.3 -97.5 -90.2 -61.5 -91.9 -341.0 -120.7 -114,5 -93,8 -153,5 -482,5

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí (³é³Ýó å³ßï. 
ïñ³Ýëý.) -250.8 -222.6 -260.6 -106.9 -115.4 -70.2 -109.7 -402.2 -132.9 -131,9 -106,2 -173,9 -544,9

²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé -434.1 -458.0 -587.9 -174.7 -198.0 -221.2 -251.1 -845.0 -218.4 -263,3 -279,9 -329,7 -1091,3

  ²ñï³Ñ³ÝáõÙ 696.1 738.3 1004.9 193.4 261.9 270.8 312.0 1038.1 222.6 275,6 299,7 321,1 1119,0

²ñï³Ñ³ÝáõÙ (³é³Ýó Ã³ÝÏ³ñÅ. 
ÏÇë³Ã³ÝÏ. ù³ñ»ñÇ, Ù»ï³ÕÝ»ñÇ) 345.4 439.1 668.5 135.1 181.6 186.3 232.0 735.0 159.5 192,0 208,7 237,6 797,8

  Ü»ñÙáõÍáõÙ -1130.2 -1196.3 -1592.8 -368.1 -459.9 -492.0 -563.1 -1883.1 -441.0 -538,9 -579,6 -650,7 -2210,2

Ü»ñÙáõÍáõÙ (³é³Ýó Ã³ÝÏ³ñÅ. 
ÏÇë³Ã³ÝÏ. ù³ñ»ñÇ, Ù»ï³ÕÝ»ñÇ) -797.1 -904.7 -1245.1 -297.2 -380.8 -410.5 -492.4 -1580.8 -363.4 -451,6 -498,7 -575,1 -1888,9

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ (½áõï) -68.3 -70.7 -59.3 -9.7 -15.8 -6.7 -17.5 -49.7 -11.0 -18,6 -2,1 -18,8 -50,6

  Îñ»¹Çï 207.4 246.6 331.8 64.4 86.5 118.7 96.3 365.9 76.2 99,9 142,7 110,7 429,6

  ¸»µ»ï -275.7 -317.4 -391.0 -74.1 -102.3 -125.4 -113.9 -415.7 -87.2 -118,6 -144,9 -129,5 -480,1

ºÏ³ÙáõïÝ»ñ (½áõï) 93.4 36.7 44.7 17.6 8.0 31.0 19.2 75.8 23.4 25,1 31,8 18,6 98,8

Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ (½áõï) 158.3 269.4 341.9 59.9 90.4 126.7 139.8 416.7 73.1 125,0 144,0 156,0 498,1

ä³ßïáÝ³Ï³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ (½áõï) 60.2 61.0 67.3 9.4 25.1 8.7 17.9 61.1 12.3 17,4 12,4 20,4 62,4

Î³åÇï³É ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí 236.3 189.8 376.8 92.8 172.4 114.6 176.7 556.5 144.8 186,3 151,7 198,1 680,9

Î³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ 89.9 34.3 50.9 10.2 19.4 5.0 5.0 39.6 12.5 12,5 12,5 12,5 50,0

àõÕÕ³ÏÇ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 120.5 216.5 251.5 45.5 62.1 75.0 80.0 262.6 52.0 70,9 85,7 91,4 300,0

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 0.3 -2.9 -1.6 -0.6 8.8 0.0 0.0 8.2 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0

ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³Í (½áõï) -3.1 38.5 36.1 7.4 28.6 14.5 15.6 66.2 38.6 20,4 19,2 20,2 98,4

     ì³ñÏ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ»ñ 92.3 87.7 49.7 11.9 31.7 18.6 18.6 80.9 43.5 23,5 23,5 23,5 114,0

  ²ÙáñïÇ½³óÇ³ -95.5 -49.3 -13.7 -4.6 -3.1 -4.1 -3.1 -14.8 -4.9 -3,1 -4,3 -3,3 -15,6

²ÛÉ Ï³åÇï³É 28.7 -96.7 40.0 30.5 53.4 20.0 76.1 180.0 41.7 82,5 34,4 74,0 232,5

ê»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý Ñ³ïáõÏ 
Ñ³ßÇí 2.2 -19.9 -57.4 -0.1 43.0 -43.0 43.6 43.6 0.0 42,0 0,0 0,0 42,0

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï 
³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ -42.4 -30.5 63.7 15.9 8.5 2.8 2.8 30.1 3.8 3,8 3,8 3,8 15,0

²ÛÉ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³Í 69.0 -46.3 33.7 14.6 1.9 60.2 29.6 106.3 38.0 36,7 30,6 70,2 175,5

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ßí»ÏßÇé 45.7 28.1 183.5 -4.6 82.1 53.1 84.8 215.4 24.1 71,8 57,9 44,6 198,4

Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ 
÷á÷áË. (-³×) -46.3 -25.5 -162.1 6.6 -74.6 -49.9 -84.4 -202.3 -28.3 -69,1 -56,3 -40,8 -194,4

Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷á÷áË. (+³×) 2.1 -1.1 -26.0 -2.9 -9.1 -3.2 -0.5 -15.6 4.2 -2,8 -1,7 -3,8 -4,0

²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³Ù 
(½áõï) 1.6 -6.4 -26.0 -5.2 -6.3 -2.2 -7.5 -21.3 -3.3 -2,8 -1,7 -3,8 -11,5

¶ÝáõÙÝ»ñ/µ³ßËáõÙÝ»ñ 27.1 28.2 10.2 0.2 4.5 0.2 4.7 9.6 0.0 4,7 0,0 4,7 9,4

Ð»ï·ÝáõÙÝ»ñ/Ù³ñáõÙÝ»ñ -25.5 -34.6 -36.1 -5.4 -10.8 -2.4 -12.2 -30.9 -3.3 -7,5 -1,7 -8,4 -20,9

²ÛÉ (½áõï) 0.6 5.3 0.0 2.3 -2.8 -1.0 7.1 5.6 7.5 0,0 0,0 0,0 7,5

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×»Õùí³Íù 1.6 1.5 -4.5 -0.9 -1.6 0.0 0.0 -2.5 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0

êË³ÉÝ»ñ ¨ µ³óÃáÕáõÙÝ»ñ -1.6 -1.5 4.5 3.9 0.0 0.0 0.0 3.9 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0

àõÕÕ³Ñ³Û³ó ëïáõ·áõÙ 0.0 0.0 0.0 3.0 -1.6 0.0 0.0 1.4 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Ð³í»Éí³Í 1.2 
 

Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇó 
ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ 

 

âÝ³Û³Í ³ÏÝÑ³Ûï û·áõïÝ»ñÇÝ, áñ èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ 
ëï³ÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ó¨³íáñí³Í Ý³íÃÇ µ³ñÓñ ·Ý»ñÇó, Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ù»Í³-
ÝáõÙ ¿ èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ý³íÃÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇó: ²í»ÉÇÝ, 
èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ »ñ¨³Ý »Ý ·³ÉÇë §ÑáÉ³Ý¹³Ï³Ý ÑÇí³Ý¹áõÃÛ³Ý¦ Ý³Ë³Ýß³Ý-
Ý»ñ, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ·Ý»ñÇ ³×áí:2 Üßí³Í »ñ¨áõÛÃÝ»ñÝ Çñ»Ýó 
ÑÝ³ñ³íáñ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ:  

´³óÇ Ýñ³ÝÇó, áñ èáõë³ëï³ÝÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇó 
Ù»ÏÝ ¿, ³ÛÝ Ý³¨ Ù»ñ »ñÏÇñ Ý»ñÑáëáÕ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï-
Ý»ñáõÙ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙïÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ ¿:3 ºí, 
áñ ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñÝ ¿, Ù»ñ Ñ³Ûñ»Ý³ÏÇóÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÁ èáõë³ëï³ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
½µ³Õí³Í ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇª ³é¨ïñÇ ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñáõÙ:4 Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ýßí³Í 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ áõ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ËÇëï Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÝ, áñ í»ñ-
çÇÝÝ»ñë Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ¨ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ËÃ³ÝÙ³Ý 
¿³Ï³Ý ·áñÍáÝ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³Ûë ³éáõÙáí ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý 
ÏñáõÙ ¿ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñë¨áñí³Í §ÑáÉ³Ý¹³Ï³Ý ÑÇí³Ý¹áõÃÛ³Ý¦ 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 
 

¶ñ³ýÇÏ 1.2.1 

 
 

Àëï ·ñ³ýÇÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇª Ð³Û³ëï³Ý Ý»ñÑáëáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
·Ý»ñÇ
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îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ ¨ ë»½.³ßË.³ßË³ïáõÅÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙïÇ ÇÝ¹»ùë, 2000=100

Ü³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë, 2000=100

èáõë³ëï³ÝÇ Ý³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÇÝ¹»ùë, 2000=100

èáõë³ëï³ÝÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÇÝ¹»ùë, 2000=100

àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùë

ó Ï³Ëí³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É ïñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý ßÕÃ³Ûáí.5

                                                 
2 î»°ë Russian Federation-Staff Report for the 2005 Article IV Consultation, IMF, September14,2005, Correction1. 
“Dutch Disease:Diagnosing Russia”, Peter Westin, BOFIT Russia Review 8-9.2005. 

¿ 81.3%, ÇëÏ 2006Ã. 

Î´ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ñ³ñóÙ³Ý ³Ù÷á÷áõÙÝ»ñÁ: 

Ç ù³ÝÇ ï³ñí³ »Ý: ºÃ» Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ýù, áñ ¹ñ³Ù³-
Ñ

3 2005Ã. ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ù»ç èáõë³ëï³ÝÇ ÏßÇéÁ Ï³½Ù»É 
ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝª 80.9%:  
4 ²ÕµÛáõñÁ` ³ñï»ñÏñÇó ÐÐ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ³ÝáõÝáí áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ýå³ï³Ïáí ëï³óíáÕ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ 
µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ÐÐ  
5 ¶ñ³ýÇÏáõÙ û·ï³·áñÍí³Í »Ý Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ, 
Áëï »ñÏñÝ»ñÇ, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ù
Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñ áëùÇ ·Íáí èáõë³ëï³ÝÁ ·»ñÇßËáÕ ¹Çñù ¿ ·ñ³íáõÙ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ¨ 
ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÏÇñ³é»É áñå»ë Ùáï³ñÏáÕ óáõó³ÝÇß: 
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Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 2006 Ã., »ñµ û·ï³·áñÍí»É »Ý ï³ñ»Ï³Ý Ãí»ñ ¨ Ñ³ßí³ñÏí»É ³é³Ó·³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ, ³ÛÅÙ ÝáõÛÝ ïñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý ßÕÃ³Ûáí »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ãí³ÛÇÝ 
ß³ñù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 1.2.1  èáõë³ëï³ÝÇ Ý³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ¨ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 

é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ
.
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Ü³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ (³é³çÇÝ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ) 

4.03 
(2.20) **

0.85 
(7.08) 

0.24 
(2.55) 

24.65 
(3.46) 

13.85 
2.72 

0.82 
 

 

*D - Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý: 
** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 

 

 

 

1. Ü³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ³×Á Ýå³ë-
ïáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ·Ý»ñÇ ³×ÇÝ: ¶ñ³ýÇÏ 1.2.2-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 
¿ Ý³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
áñå»ë »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ùáï³ñÏáõÙ í»ñóí»É ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕÇ (Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ ¨ 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý) ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³×Á: ì»ñçÇÝë µ»ñí»É ¿ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý, ù³ÝÇ áñ 
èáõë³ëï³ÝÇó Ý»ñÑáëáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí »Ý, Ñ»ï¨³µ³ñ Ù»½ 
Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕáõÙ ³ßË³ïáÕ Ù»ñ Ñ³Ûñ»Ý³ÏÇóÝ»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ »Ï³-
ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á:  

¶ñ³ýÇÏ 1.2.2
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³× 
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»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×

èáõë³ëï³ÝÇ Ý³íÃÇ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×, 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³× 
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àã ³ñ ³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕáõÙ »Ï Ùáõï »ñÇ ÇÝ¹»ùë 2000=100ï ³ Ý Ü³íÃÇ ñ ³Ñ³ÝÙ³Ý Ý¹» ë  ³ ï  Ç ù 2000=100
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²ÕÛáõë³Ï 1.2.2  Ü³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ é»·ñ»ëÇáÝ 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ
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àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕÇ »Ï³Ùáõï 
(³é³çÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ) 

18.28 
(6.35) **

0.53 
(6.43) 

-62.68
(-11.64) 

47.01 
5.55 

0.91
 

 
* D-Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý: 
** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 

¶ñ³ýÇÏ 1.2.3 

 

²ÕÛáõë³Ï 1.2.3. èáõë³ëï³ÝÇ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ áõ 
 

  

Î³ËÛ³É  

Ï³Ý 

³Ý¹³Ù 

 

2. àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ßËáõÅáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ èáõë³ë-
ï³ÝÇó ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç:     
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àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùë 2000=100

îñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½. ³ßË. ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùë 2000=100

ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ

                  ²ÝÏ³Ë  C ³½³ï àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñ    ¸»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ 
(Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó (R2) ÷á÷áË³Ï³Ý 

÷á÷áË³

³é³çÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ) 

îñ³ëý»ñïÝ»ñ (Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ) 

-0.04 
(-1.86)*

1.54 
(11.83) 

0.82 
 

 

 ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 

²é³çÇÝ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ »Ý èáõë³ëï³ÝÇ Ý³íÃÇ ³ñ-
ï³Ñ³

í³ÍÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:  

*

  

ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, Ñ³çáñ¹ ù³ÛÉáí, Áëï Ý³íÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ëï³óí³Í Í³í³ÉÝ»ñÇ, 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-
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ö³ëïáñ»Ý, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí í»ñÁ Ýßí³Í ïñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý ßÕÃ³Ý, Ï³ñáÕ »Ýù Ý³íÃÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ û·ï³·áñÍ»É áñå»ë ³é³çÝáñ¹áÕ óáõó³ÝÇß (leading 
indica

0.6% ³×, ÇëÏ èáõë³ëï³ÝÇ Ý³íÃÇ ³ñ-
ï³Ñ³

Ç íñ³, ³å³ 
ïñ³Ý

                                                

tor)ª èáõë³ëï³ÝÇó Ù»ñ »ñÏÇñ Ý»ñÑáëáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ 
³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

Àëï Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª 2007 Ã. ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
·Ý»ñÇ 73.1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï6 Ï³Ù 1

ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇª 16.0% ³×: Üßí³Í ëó»Ý³ñáí 2007Ã. ëå³ëíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýë-
ý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 19.5% ³×:  

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »Ã» Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏÁ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³, Ï³Ù 
Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ å³Ñå³Ýí»Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï

ëý»ñïÝ»ñÇ ³×Á ÏÏ³½ÙÇ 14.5%:  
 

 
 
 
 
 
 
 

 
6 2007Ã. Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ï»′ë §Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ¦ µ³ÅÝáõÙ: 
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Ð³í»Éí³Í 1.3 
 

§²ßË³ï³í³ñÓÇ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý  ¨ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ¦ Ùá¹»ÉÇ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

 
Øá¹»ÉÝ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ¿ Ù»ñ »ñÏñÇ ¨ ³ñï»ñÏñÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ßË³-

ï³í³ñÓ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ-
¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñíáÕ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇÝ7:  

Ø»ñ »ñÏñÇ ¨ ³ñï»ñÏñÇ ÙÇç¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ï³Ëí³Í Ñ³ñ³µ»ñ³-
Ï³Ý ·Ý»ñÁ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí. 

 

GDPimpGDP
GDP

/exp/1
exp/1

*
ln

+−
−

−=⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Ρ
Ρ

      (1) 

áñï»Õª  
P - Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ »Ýª ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ,  
P*- Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÝ »Ýª ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ,  

GDPexp/ - Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃ áõÝÝ ¿, Û

õ  GDPimp /  - Çñ³Ï³Ý  Ý»ñÙáõÍáõÙ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³Ïóá ÃÛáõÝÝ ¿:

Àëï ¿áõÃÛ³Ý, »Ã» ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Ρ

Ρ

*
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ ï»Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ 

÷áË³ñÇÝ»Ýù ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñ/ÐÐ ¹ñ³Ù ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñï³¹ñÛ³-

Éáí, Ïëï³Ý³Ýù Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Ρ

Ρ

*
 ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý ÷áË³ñ»Ý 

Ï³ñáÕ »Ýù û·ï³·áñÍ»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ù³ÝÇ áñ µ³Ý³Ó¨Á Ý»ñ³éáõÙ ¿ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÝ áõ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, ³ÛÉ áã Ã» ÙÇ³ÛÝ áñ¨¿ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÇ Ñ»ï 
³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³å³ ×Çßï ÏÉÇÝÇ µ³Ý³Ó¨áõÙ Ý»ñ³é»É Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ: Ð»ï¨³µ³ñ`  

 

GDPimpGDP
GDPREER

/exp/1
exp/1ln

+−
−

−=   (2), ÇëÏ 

 
 

GDPimpGDP
GDPZ H

/exp/1
exp/1

+−
−

=
      (3) 

áñï»ÕÇóª HZREER −=ln  
REERln  - ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ÇÝ¹»ùëÇ Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ ¿,  
HZ - »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÁ: 

 

Øá¹»ÉÇ ï»ë³Ï³Ý ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

ß³ñùÇ ( -Ç) ¨ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÙÇç¨ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿, ³ÛëÇÝùÝª »ñÏñáõÙ 

³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÇ ( -Ç) Ýí³½áõÙÝ ³ñ¹»Ý ÇëÏ íÏ³ÛáõÙ ¿ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý 

·Ý»ñÇ ³×Ç Ù³ëÇÝ ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: ºñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÇ ( -Ç) ÁÝ¹É³Û-
ÝáõÙÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÷áË³ñÇÝáõÙ ³é³í»É ¿Å³Ý ï»Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñ-
ï³¹ñáõÃÛ³Ùµª áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý 
ßÝáñÑÇí:  

Hz
Hz

Hz

                                                 
Û  : 

7 Øá¹»ÉÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý §ÐÐ Î´ µ³Ýµ»ñ. 2003 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³Ï¦ å³ñµ»ñ³Ï³ÝÇ 
§²ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇç³½·³ ÇÝ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ¦ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý ÝÛáõÃáõÙ
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Àëï (1) µ³Ý³Ó¨Çª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ý áõÝÇ »ñÏ³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: Ü³Ëª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
³×Á, áñå»ë ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝù, Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇª ·Ý³ÛÇÝ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ØÛáõë 
ÏáÕÙÇó, ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³Û¹, 
³ÛÝáõÑ»ï¨ Ý³¨ª áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç, áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-

í³ÍáõÙ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ÏáñëïÇ, -Ç Ïñ×³ïÙ³Ý, ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ ÷áË³ñÇÝíáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ùµ: ´³óÇ ³Û¹, ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ËÃ³ÝíáõÙ ¿ 
§Ýáñ áñ³ÏÇ¦ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, áñÝ ¿É, Çñ Ñ»ñÃÇÝ, ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ¿ »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ ß³ñùÇ Ïñ×³ïÙ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ ³×Ç íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ýßí³Í »ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇó »ñÏñáñ¹Á 
·»ñ³Ï³ÛáõÙ ¿, ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ï»Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÇ Ïñ×³ïÙ³Ý 
¨ ·Ý»ñÇ ³×Ç:  

Hz

ÆëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á, áñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ -Ç Ýí³½Ù³Ý, Áëï ¿áõÃÛ³Ý Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ áã 
ÙÇ³ÛÝ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáñáõëïª ÝáõÛÝ Ñ³ï-
í³ÍáõÙ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí, ³ÛÉ¨ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç ³½¹»óáõÃÛ³Ùµª Ýáñ 
áñ³Ï³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ï áõÝ»óáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×: ²ÛëÇÝùÝª í»ñçÇÝ å³ñ³·³ÛáõÙ 

-Ç Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñíáõÙ ¿ áã Ã» ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ùµ ÷áË³ñÇ-
Ý»Éáí, ³ÛÉ ³ñï»ñÏñÇó Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ùµ:  

Hz

Hz

Üß»Ýù Ù»Ï ³ÛÉ Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³Ýù ¨ë. Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ íñ³, µ³óÇ áñáßÇã ·áñÍáÝ-
Ý»ñÇª »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ·áñÍáõ-
ÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ: Øá¹»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ý³¨ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ íñ³:8  

²Û¹ å³ï×³éáí Ùá¹»ÉáõÙ ÝÏ³ñ³·ñíáÕ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇó µ³óÇ, áñáÝù Áëï 
¿áõÃÛ³Ý Ý»ñ³éí³Í »Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý í³ñù³·Í»ñáõÙ, áñå»ë Ù»Ï ³ÛÉ µ³ó³ï-
ñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñ³é»É Ý³¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ, áñáÝù Ïµ³ó³ïñ»Ý Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ` 

)ln(ln TRZREER H +−=  (4) 

áñï»Õª 
)ln(TR - »ñÏÇñ Ý»ñÑáëáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃ ³Ùµ: Û

îñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý áõÕÇÝ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ª ïñ³Ýëý»ñï ëï³óáÕ 
»ñÏÇñÁ ¹ñ³ Ù³ëÁ Í³ËëáõÙ ¿ Çñ »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñí³Í áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ íñ³, ¨ 
³Ûë ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ µ³ñÓñ³óÝáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, 
Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ª ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ: ì»ñçÇÝë ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕÇó é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»Õ³÷áË-
Ù³Ý ¨ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý å³ï×³é ¿ ¹³éÝáõÙ: ²ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙª Ù»ñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ³é³ç³ñÏÁ Ïñ×³ïíáõÙ ¿ ³ñï»ñÏñÇ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ¨ ³Û¹ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ µ³ñÓñ³ÝáõÙ »Ý Ù»ñ »ñÏñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý 
³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ ¨ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÁ: Ð³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Á ³ÛÉ 
Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ïáñáõëï, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 
Ù»ñ »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áñáß Ù³ëÁ ¹³éÝáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ, 
ÇëÏ ³ñï»ñÏñÇ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áñáß Ù³ëÁª ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ, ÇÝãÝ ¿É Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
Ù»ñ »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÇª HZ -Ç Ïñ×³ïÙ³Ý: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇª ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ï³ï³ñí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ù³ÛÉ»ñÁ. Ý³Ë Ï³éáõóí»É ¿ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ, ¨ é»·ñ»ëÇ³ÛÇ 
ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñª ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁª Ï³Ë-

í³Í -Çó ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇó: ²ÛÝáõÑ»ï¨ (3) µ³Ý³Ó¨Ç ÙÇçáóáí 2007 Ã. Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏ-
Hz

                                                 
 õ8 Øá¹»ÉÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ø»ÛÝëÛ³Ý Ùáï»óáõÙÁ: ø»ÛÝëÇ ¨ úÑÉÇÝÇ Ùáï»óá Ù-

Ý»ñÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛáõÝÁ ï»°ë “Foundations of International Macroeconomics” Maurice Obstfeld and Kenneth Rogoff, 1996:  
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í»É ¿ »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÁª -Áª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Çñ³Ï³Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
¨ Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇª ÐÐ Î´ Ï³ÝË³ï»ë³Í »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 
Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇó µ³ó³éí»É »Ý §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³Õ-
Ý»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ: 2007 Ã. Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ñ³ßí³ñÏ-
Ý»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë »ñÏñáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ß³ñùÇ 
Ïñ×³ïáõÙ: ì»ñçÇÝÇë Ýí³½áõÙÁ, ãÝ³Û³Í Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½-
Ù³ÝÁ (Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ³×Á Ï·»ñ³½³ÝóÇ Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ), Ïå³ÛÙ³Ý³íáñíÇ Çñ³-
Ï³Ý Ý»ñÙáõÍáõÙ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×áí (Çñ³Ï³Ý Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ï³×Ç ÇÝãå»ë µ³ó³ñÓ³Ï 

³ñÅ»ùáí, ³ÛÝå»ë ¿É ÐÜ²-áõÙ ï»ë³Ï³ñ³ñ Ïßéáí): Ð»ï³·³ÛáõÙ 

Hz

HZ -Ç 2007 Ã. »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ û·ï³·áñÍí»É »Ý é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»çª Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇÝ, ³å³ 
Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É ¿ ÐÐ Ý»ñÑáëáÕ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³-
ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ïáõÅÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ãí³ÛÇÝ ß³ñùÁ, ÇëÏ 2007 Ã. ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ 
Ñ³Ù³ñª ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñáõÙ ³Ùñ³·ñí³Í 19.5% ³×Á:  

 
²ÕÛáõë³Ï 1.3.1  è»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ .

²ÝÏ³Ë   
  ÷á÷áË³Ï³Ý 
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ÙÇ

Ý³
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Ç³
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·

áñ
Í³

ÏÇ
ó

 (
R

2
) 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ù 

D(LOG(REER)) 
0.05   

(0.98)**
-0.25 

(-4.24) 
0.03 

(3.45) 
-0.05 

(-2.11) 
0.05 

(3.22) 
 0.67 

 

* D - Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý: 
**ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 

 
2007 Ã. ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³ëíáÕ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, Áëï é»·-

ñ»ëÇáÝ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ, Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³ñÅ¨áñíÇ 11.4 ïáÏáëáí:  
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Ð³í»Éí³Í1.4 
 

1-2-3 Ùá¹»ÉÁ 
 

Øá¹»ÉÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ª µ³ó³Ñ³Ûï»É, Ã» ïíÛ³É »ñÏñÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷³ëï³óÇ Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÁ áñù³Ýáí ¿ Ñ³Ù³ÑáõÝã »ñÏñÇ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ (ýáõÝ¹³Ù»Ýï³ÉÝ»ñÇ) ½³ñ·³ó-
Ù³ÝÁ, áñù³Ýáí ¿ ÏñáõÙ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ¨ áñù³Ýáí ¿ ÷³ëï³óÇ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ß»Õí³Í ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñ ËÝ¹ÇñÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Çñ Ñ³-
í³ë³ñ³ÏßÇé ¹ÇñùÇó: 

DLR Ùá¹»ÉÁ (Devarajan, Lewis, Robinson)9 áñáß³ÏÇ å³ñ½ Ù»Ï Ñ³í³ë³ñáõÙáí ïÝï»ë³-
Ï³Ý Ùá¹»É ¿, áñáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³Ù Ý»ñùÇÝ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ³ñï»ñÏñÇ 
·Ý³×Çó (ÝÙ³Ý ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³ÝÁ) ¨ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ¨ 
Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇÝ µÝáñáß ï³ññ»ñ (³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ): ÀÝ¹ áñáõÙ, »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿ ÷áË³ÝóÙ³Ý 
¿ý»ÏïÇ (pass-through effect) Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝ 1-Ç, áñÁ ÷áùñ, µ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ³Ù»Ý³Ñ³í³Ý³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÝ ¿: 

Øá¹»ÉáõÙ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ10 ¨ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ³ñï³¹ñáõ-
ÃÛ³Ý Ù³ëáí áã Ï³ï³ñÛ³É ÷áË³ñÇÝÇãÝ»ñ »Ý, ÇÝãÁ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ý³¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ 
Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝª ëå³éÙ³Ý Ù³ëáí: Øá¹»ÉÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý µ³Ý³Ó¨»ñÝ »Ý. 

   
Ω

⎥
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⎢
⎣

⎡
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e

P
Pk

D
E

1      (1) 

áñï»Õª 

Ω−
= )1(

λ
λk ,  

E -Ý ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÝ ¿, 
D -Ý ï»Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÝ ¿, 
eP  ̈  dP -Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ »Ý: 

 
´³Ý³Ó¨ (1)-Á óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ³é³ç³ñÏÁ 

Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇó ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó: 
 

              

σ

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
= m

d

P
Pk

D
M

2    (2) 

áñï»Õª 

σ

δ
δ )

1
(2 −

=k , 

M -Á å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ¿ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, 
D -Ýª å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

 

                                                

´³Ý³Ó¨ (2)-Á óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ 
Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇó ¨ ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó: Øá¹»ÉáõÙ 
áõÝ»Ýù Ý³¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ (¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ), ÇÝãÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ïñí³Í Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝ ¿. 

 
 9 S. Devarajan, J. D. Lewis, S. Robinson “External Shocks, Purchasing Power Parity, and the Equilibrium Real Exchange Rate”, The

World Bank Economic Review v.7, 1993, pp. 45-63. 
10 Øá¹»ÉáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÇãÝ»ñÁ:  
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EMEB eme πππλ −=−= )1(     (3) 

 
λ  å³ñ³Ù»ïñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É áñå»ë ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï 

Ï³Ù ³ÛÝ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ, áñù³Ýáí Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ·»ñ³½³Ýó»É ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ: Àëï 

¿áõÃÛ³Ýª λ  å³ñ³Ù»ïñÁ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð³ßíÇ 
³éÝ»Éáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
ýáõÝÏóÇ³Ý` ³Ûë Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ áñáß³ÏÇ Ó¨³÷áË»Éáõó Ñ»ïá ëï³óíáõÙ ¿. 
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áñï»Õª 
^ Ýß³Ýáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
σ, Ω-Ý, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ¨ ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ý:  

Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ëï³óí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇª ³ñ-
ï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð³í³ë³ñÙ³Ý ³é³çÇÝ µ³-
Õ³¹ñÇãÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÝ »Ý` ×ß·ñïí³Í ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ¨ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³é³Ó·³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí, »ñÏñáñ¹ µ³Õ³¹ñÇãÁ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, ÇëÏ »ññáñ¹ 
µ³Õ³¹ñÇãÁ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ áñ¨¿ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ: 

 Øá¹»ÉÇ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ σ, Ω ¨ λ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ ¿ Ï³Ù 
ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ: Øá¹»ÉÇ ·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ áñå»ë σ ¨ Ω ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ 
ÏÇñ³éí»É »Ý  ¸¨³ñ³ç³ÝÇ, ¶áÛÇ ¨ ÈÇÇª Ùáï 60 »ñÏñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏ³Í ³é³Ó·³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ11 ¨ ¹ñ³Ýó ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, áñáÝù ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ß³ï 
í»ñÉáõÍ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ Ñ³Ù³ñ,  ÁÝ¹ áñáõÙ ÁÝ¹áõÝí»É ¿, áñ σ Ñ³í³ë³ñ  ¿ 0.81, ÇëÏ Ω` 0.95:  

 ØÛáõë Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝÁ λ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³ßí³ñÏÝ ¿: ¸³ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³ÝÁ ¨ ÷³ë-
ïáñ»Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ Ùáï³ñÏáõÙ: 

Ð³çáñ¹ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÁ µ³½Çë³ÛÇÝ ï³ñí³ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
ÝáõÙ ¿ λ-Ç ¨ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³ÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇÝ, áñáÝù ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý áñå»ë Ñ³í³-
ë³ñ³Ïßéí³Í: Àëï ³Û¹ ëÏ½µáõÝùÇª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë µ³½Çë³ÛÇÝ ï³ñÇ ÁÝïñí»É ¿ 
í»ñçÇÝ ÷³ëï³óÇ ï³ñ»ÃÇíÁª 2005 Ãí³Ï³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ³Û¹ ï³ñí³ 
¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÁ ÏñáõÙ »Ý Ùßï³Ï³Ý ¨ ³Ýßñç»ÉÇ µÝáõÛÃ (ËáëùÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ù³ë-
Ý³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇÝ):  

àñå»ë Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ý»ñùÇÝ ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñ (Pd)ª ÏÇñ³éí»É ¿ 
ê¶Æ-Ý:  

Àëï 1-2-3 Ùá¹»ÉÇ` 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 16.1 
ïáÏáëáí ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ÷³ëï³óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²Ûë Ñ³í³ë³ñ³-
ÏßÇé ß»ÕáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý¹Çë³Ý³É 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ·Ý³-
Ñ³ï³Ï³Ý: 

²ÕÛáõë³Ï 1.4.1  2006 Ãí³Ï³ÝÇ ·Ý³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ (µ³½Çë³ÛÇÝ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ) 

ºñÏÇñ ´³½Çë³ÛÇÝ 
ï³ñÇ 

²é¨ïñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñ 

²é¨ïñÇ 
Ñ³ßí»ÏßÇé 

¸áÉ³ñ³ÛÇÝ 
·Ý³× 

ö³ëï³óÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ 
·Ý³× 

Þ»ÕáõÙ 

Ð³Û³ëï³Ý 2005 3.5 13.1 34.8 13.0 -16.1 

                                                 
11 î»°ë S. Devarajan, D. S. Go, N. Li “Quantifying the Fiscal Effects of Trade Reform”, The World Bank Policy Research Working Paper 
2162, Washington, 1999: 
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Ð³í»Éí³Í 1.5 
 

²é¨ïñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÁ 
 

 

Øá¹»ÉÇ Ýå³ï³ÏÁ ³é¨ïñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË-
³ñÅ»ùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ ¿: ì»ñçÇÝÇë ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ. 

1. ²é¨ïñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³Ù ³é¨ïñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÙÇç¨ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïáõÙÁ,  

2. è»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ï³Ù Ýå³ï³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ` 
û·ï³·áñÍ»Éáí ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ-Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ñ³ßí»ÏßéÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ, 
Ï³åÇï³ÉÇ Ï³ÛáõÝ Ý»ñÑáëùÁ Ï³Ù å³ÑáõëïÝ»ñÇ ó³ÝÏ³ÉÇ (Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ) Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ, 

3. ö³ëï³óÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ ß»ÕÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ` ×ß·ñï»Éáí ïíÛ³É ï³ñ-
í³ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ, ³ñï³ÍÇÝ ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

²é¨ïñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 
½³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É »ñ»ù Ñ³í³ë³ñáõÙ-
Ý»ñÁ.  

)(logloglog MDMM ZfYRERM ++= ηε       (1) 
 

)(logloglog XFXX ZgYRERX ++= ηε        (2) 
 

MXRB ∆−∆=∆         (3)    
 

 

áñï»Õª 
M - Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ù³Ý³ÏÝ ¿, 
X - ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ù³Ý³ÏÁ, 

DY - Çñ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ïíÛ³É »ñÏñáõÙ, 

FY - Çñ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³ñï»ñÏñáõÙ,

MZ ¨ - ³ÛÉ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, XZ
RB - é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
∆RB - ÷³ëï³óÇ ¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù 

³ÝÑñ³Å»ßï ×ß·ñïÙ³Ý ã³÷Á, 

Mε  ¨ Xε - Ý»ñÙá ÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý³ ÇÝ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, õ Û

Mη  ¨ Xη - Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý »Ï³Ùï³ÛÇÝ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

 
àõÝ»Ýù »ñ»ù ³ÝÑ³Ûïáí »ñ»ù Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·: Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ »Ï³-

ÙáõïÝ»ñÁ Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë áñå»ë ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ: è»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë áñáßíáõÙ ¿ ³ñï³ÍÇÝ Ó¨áí` áñå»ë Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ¨ ×ß·ñïí³Í 
é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ: Üßí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿ ·ïÝ»É ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éí»É ¿ Ý³¨ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÁ, ù³ÝÇ áñ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñùÇÝ, ù³Ý ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÇó: ÆëÏ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³¨ Ï³å ¿ Ñ³ëï³ïí»É Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³-
ùÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ (í»ñçÇÝëª áñå»ë Ý»ñÍÇÝ): ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáÕ ÷á÷áË³-
Ï³ÝÁ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿, ÇëÏ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ³Û¹ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ÉáõÍ»Éáí: 

êïáñ¨ µ»ñí³Í »Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ: 
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²ÕÛáõë³Ï 1.5.1  ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý é»·ñ»ëÇáÝ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇó 
¨ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ëå³éáõÙÇó 
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Æñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 
LOG(REXP) 

-1.943    
(–0.75) 

-1.01 
(-3.08) 

2.46 
(9.56) 

0.92 
 

 
 
 

²ÕÛáõë³Ï 1.5.2  Ü»ñÙáõÍÙ³Ý é»·ñ»ëÇáÝ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ .

²ÝÏ³Ë   
  ÷á÷áË³Ï³Ý 

 
 
 
 
 
Î³ËÛ³É                    
÷á÷áË³Ï³Ý  
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·
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R

2
) 

Æñ³Ï³Ý  Ý»ñÙáõÍáõÙ 

LOG(IMPR) 

 1.56 
(5.40) 

0.39 
(8.35) 

0.73 
 

  

 
²ÕÛáõë³Ï 1.5.3  Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý 

÷áË³ñÅ»ùÇó ¨ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇó 
.

²ÝÏ³Ë   
  ÷á÷áË³Ï³Ý 

 
 
 
 
 
 
Î³ËÛ³É                    
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·

áñ
Í³

ÏÇ
ó

 (
R

2
) 

Ü»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù   

 LOG(TNT) 

-0.007
(-1.92) 

0.31
(6.72

0.49 
(4.93) 

0.70
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²Ûë Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ùá¹»ÉÇ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ïÏ»ñ»É 
Ñ»ï¨Û³É ëË»Ù³Ûáí. 

 
.

 

 

.

¶Í³å³ïÏ»ñ 1 5.1. ²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùá¹»É  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Æñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù 

PPI 

¶áñÍÁÝÏ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ 

å³Ñ³Ýç³ñÏ 

Æñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù 

CPI 

²Ýí³Ý³Ï³Ý 
Ý»ñÙáõÍáõÙ Æñ³Ï³Ý 

÷áË³ñÅ»ù 
NT/T 

Æñ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÝáõÙ

Æñ³Ï³Ý 
Ý»ñÙáõÍáõÙ

Ü»ñùÇÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏ 

GDP 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý 
·Ý»ñ 

Î³åÇï³ÉÇ 
Ï³ÛáõÝ 

Ý»ñÑáëù 

²Ýí³Ý³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÝáõÙ 

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
·Ý»ñ 

 

 

        -  ¿Ï½á·»Ý ·áñÍáÝÝ»ñ 

        -  ¿Ý¹á·»Ý ·áñÍáÝÝ»ñ 

        -  Ùá¹»ÉÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñ

 

²ÕÛáõë³Ï 1.5.4  ²ñï
Ñ³Ù³

òáõó³ÝÇßÝ»ñ 

¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñ

Ü»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ 

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù ²¶Æ 
 

Æñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 

Æñ³Ï³Ý Ý»ñÙáõÍáõÙ 
 

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý»ñ 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ 
 

²Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 

²Ýí³Ý³Ï³Ý Ý»ñÙáõÍáõÙ 
 

Î³ÛáõÝ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëù 
 

Ü»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù 

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù ê¶Æ 

 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý
¹ñ³Ù³ÛÇÝ 

·Ý»ñ 

T 

(³ñï³ÍÇÝ)               - ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ý»ñ³éí³Í »Ý Ùá¹»ÉáõÙ  

(Ý»ñÍÇÝ)                     - ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ³å³·³ÛáõÙ Ï³ñáÕ »Ý  

                                     Ý»ñ³éí»É Ùá¹»ÉáõÙ    

³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 
ñ 

2005 2007 öá÷áËáõÃÛáõÝ (%) 

Ï 139.2 160.2 15.1 

377.4 461.4 22.3 

153.9 185.1 20.3 
   

244.1 229.5 -6.0 

404.8 459.2 13.5 
   

136.5 168.5 23.4 

122.0 146.0 19.6 
   

334.2 387.1 15.9 

496.0 672.6 35.6 
   

168.5 300.0 78.0 
   

126.1 137.5 9.0 

101.4 123.3 -7.2 
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Ð³í»Éí³Í 1.6 
 

 
Æñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ù 

 
 

 

 

Æñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ 
Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí` 

ij

jj

ii

i

Î

Æê¶²ö

Æê¶²ö
Æ²ö ∏

×

×
≠ ⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡= ji  

áñï»Õª 

o – ³ñï³¹ñÛ³É, 

Æ²öi – i »ñÏñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ù, 

Û

 

 

ê¶Æ – i ¨ j »ñÏñÝ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñ, 

²ö – i ¨ j »ñÏñÝ»ñÇ áõÕÕ³ÏÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí (ûñÇÝ³Ï, 1 ÐÐ ¹ñ³ÙÁ 

Ï³Ù 1 éáõë³Ï³Ý éáõµÉÇÝª Ý»ñÏ³ ³óí³Í ²ØÜ ¹áÉ³ñáí), 

Îij – Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÏßÇéÝ»ñ, áñáÝù ÑÇÙÝí³Í »Ý i ¨ j »ñÏñÝ»ñÇ ³é¨ïñÇ 

        ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³ ¨ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí.

   

ii

ijij

ij

Ü²

Ü²
Î

+

+
=  

áñï»Õª 

²ij, Üij – i ¨ j »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³é¨ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ, 

²i, Üi – i »ñÏñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: 
 

 

                                                

ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ í»ñáÝßÛ³É µ³Ý³Ó¨»ñÇóª ïíÛ³É »ñÏñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ¨ 

³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³×Á Ï³Ù ¹ñ³Ýó Ýí³½áõÙÁ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³Û¹ 

»ñÏñÇ Æ²ö-Ç ³×ÇÝ (³ñÅ¨áñÙ³Ý), áñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ µ³ñ»É³íáõÙª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ 

í³ïÃ³ñ³óáõÙª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:  

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Æ²ö-Ç Ñ³ßí³ñÏÁ Ï³ï³ñí»É ¿ 1999-2003 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ 

ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ÏßÇéÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³:12 ÀÝ¹ áñáõÙ, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç ã»Ý 

ÁÝ¹·ñÏí»É Ù³ñ¹³ëÇñ³Ï³Ý û·ÝáõÃÛ³Ý, µÝ³Ï³Ý ·³½Ç, Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÇ ¨ ³¹³Ù³Ý¹Ç Ý»ñÙáõÍ-

Ù³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ÇëÏ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»çª ÙÇ³ÛÝ ³¹³Ù³Ý¹Ç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÁ: ì»ñçÇÝ-

Ý»ñÇë µ³ó³éáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏÇó µ³ó³ïñíáõÙ ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ¹ñ³Ýó Í³í³ÉÝ»ñÁ Ñ³-

Ù³ñíáõÙ »Ý Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ áã ³é³Ó·³Ï³Ý ·Ý³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÏßÇéÝ»ñÁ ¨ »ñÏñÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 1999-2007 

Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 1.6.1-áõÙ: 
 

 
12 2004 Ãí³Ï³ÝÇó Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù³ùë³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ù³·ñí³Í ¿ Áëï Í³·Ù³Ý »ñÏñÇ ¨ ³ÝÑ³Ù³¹ñ»ÉÇ ¿ ÙÇÝã ³Û¹ 
ÏÇñ³éíáÕª Áëï Ý»ñÙáõÍÙ³Ý »ñÏñÇ ëÏ½µáõÝùÇ Ñ»ï: 

 65 



²ÕÛáõë³Ï 1.6.1  Æñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÏßÇéÝ»ñÁ ¨ »ñÏñÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ  

.
 

 % 

 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 200713 ÎßÇé  

Æ²ö (1997=100) 112.3 111.9 108.0 98.4 88.4 91.4 99.6 106.3 119.3

 4.5% -0.4% -3.5% -8.9% -10.2% 3.4% 9.0% 6.7% 11.4%14

Ð³Û³ëï³ÝÇ ·Ý³× 0.7% -0.8% 3.2% 1.1% 4.7% 7.0% 0.6% 3.0% 4.1%

Ð³Û³ëï³ÝÇ ÷áË³ñÅ»ù -5.6% -0.8% -2.8% -3.2% -0.6% 8.8% 16.4% 10.4% 16.9%

¶áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝ15 -18.5% -9.9% -8.9% -7.6% -6.9% -5.8% -6.3% -5.5% -5.7%

ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝ -0.1% -0.2% -0.1% -0.1% -0.2% -0.2% -0.2% -0.2% -0.2% 7.2%

Þí»Ûó³ñÇ³ 0.0% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3.7%

Æñ³Ý -2.2% -1.6% -1.3% -1.6% -1.8% -1.6% -1.5% -1.3% -1.8% 11.9%

èáõë³ëï³Ý -12.4% -3.8% -3.9% -3.0% -2.6% -2.1% -2.4% -1.9% -1.7% 20.5%

²ØÜ -0.2% -0.4% -0.3% -0.2% -0.2% -0.3% -0.4% -0.4% -0.3% 10.8%

ÂáõñùÇ³ -2.6% -2.3% -2.2% -2.0% -1.2% -0.4% -0.4% -0.4% -0.3% 5.3%

ºíñá·áïÇ -0.4% -0.7% -0.7% -0.7% -0.7% -0.7% -0.7% -0.7% -0.8% 32.1%

ìñ³ëï³Ý -0.8% -0.2% -0.2% -0.2% -0.2% -0.3% -0.4% -0.4% -0.3% 4.6%

àõÏñ³ÇÝ³ -0.8% -1.0% -0.4% 0.0% -0.2% -0.3% -0.5% -0.3% -0.5% 3.9%

¶áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ16 34.1% 12.2% 5.7% 0.7% -6.9% -5.5% -0.6% -0.6% -2.8%

ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 0.2% 0.5% 0.4% -0.3% -0.6% -0.8% 0.0% -0.1% -0.5% 7.2%

Þí»Ûó³ñÇ³ 0.1% 0.4% 0.0% -0.3% -0.5% -0.3% 0.0% 0.0% -0.2% 3.7%

Æñ³Ý 0.0% 0.1% -0.1% 0.0% 0.4% 0.6% 0.5% 0.3% 0.6% 11.9%

èáõë³ëï³Ý 23.5% 2.8% 0.7% 1.5% -0.4% -1.3% -0.4% -0.8% -0.7% 20.5%

²ØÜ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 10.8%

ÂáõñùÇ³ 2.5% 2.2% 3.5% 1.2% 0.0% -0.3% -0.3% 0.3% 0.1% 5.3%

ºíñá·áïÇ 1.6% 4.8% 0.9% -1.6% -5.7% -3.0% -0.1% -0.2% -1.9% 32.1%

ìñ³ëï³Ý 1.8% -0.1% 0.2% 0.3% -0.1% -0.5% -0.3% -0.1% -0.1% 4.6%

àõÏñ³ÇÝ³ 2.1% 1.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -0.1% -0.1% 0.0% 3.9%

 

 
 

 

 

                                                 

 

-

13 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ²ØÐ ÏáÕÙÇó Ññ³å³ñ³ÏíáÕ §World Economic Outlook¦ å³ñµ»ñ³Ï³ÝÇ 
2006 Ãí³Ï³ÝÇ ë»åï»Ùµ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¨ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
14 Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 12.4 ïáÏáë ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ Áëï §²ßË³ï³í³ñÓÇ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ¦ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ (Ð³í»Éí³Í 1.3), áñÁ ÙÛáõë Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³ÛÉ 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÏÑ³Ý·»óÝÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõ-
ÝÇó: Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ¨áñÙ³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÁ, Áëï ³Û¹ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ, Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý 7-16 ïáÏáë: 
15 ´³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÇ ·Ý³×, ÇëÏ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõ
ÃÛáõÝÁª ·Ý³ÝÏáõÙ: 
16 ´³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ¨áñáõÙ ²ØÜ 
¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ÇëÏ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁª ³ñÅ»½ñÏáõÙ: 
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Ð³í»Éí³Í 1.7 
 

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 
 

 
²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ BEC 

(Broad Economic Classification) ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ, áñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»É 
Áëï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý: 

 
²ÕÛáõë³Ï 1.7.1  Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç BEC ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ ËÙµ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ .

 %

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

êå³éáÕ³Ï³Ý 24.5 28.7 21.4 21.6 25.0 24.0 

ÐáõÙù³ÛÇÝ 36.1 36.0 36.2 34.0 35.2 35.0 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 7.3 5.3 7.0 8.0 7.5 8.0 

´»Ý½ÇÝ 8.9 11.4 9.4 7.1 9.4 10.0 

²¹³Ù³Ý¹ 12.0 9.9 19.7 23.7 17.1 17.0 

´Ý³Ï³Ý ·³½ 11.2 8.6 6.3 5.5 5.7 6.0 

 
²ÕÛáõë³Ï 1.7.2  ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ç BEC ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ ËÙµ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ .

 %

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

êå³éáÕ³Ï³Ý 30.5 25.8 22.3 20.5 21.7 20.0 

ÐáõÙù³ÛÇÝ 44.9 40.2 34.8 33.6 44.9 50.0 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 5.8 6.8 3.6 2.6 2.3 2.0 

²¹³Ù³Ý¹ 18.8 27.2 39.2 43.2 31.0 28.0 

 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñÇó` ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙÇó ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý Ý³¨ µ»Ý-

½ÇÝÁ, ³¹³Ù³Ý¹Á ¨ µÝ³Ï³Ý ·³½Á: ´»Ý½ÇÝÁ ï³ñ³Ýç³ïí»É ¿ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ Ýñ³ ·ÇÝÝ 
áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ï³åí³Í ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ñ»ï, ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³-
ÝáõÙ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÛáõã»ñë³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ·Ý»ñÁ: ´Ý³Ï³Ý ·³½Ç ·ÇÝÝ áõÝÇ å³ÛÙ³Ý³-
·ñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃ ¨ áñáßíáõÙ ¿ ÙÇçå»ï³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, Ñ»ï¨³µ³ñ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Å³Ù³-
Ý³Ï ³ÛÝ ÁÝ¹áõÝí»É ¿ ³Ý÷á÷áË: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ³¹³Ù³Ý¹ÇÝ, ³å³ ¹³ Ý»ñÙáõÍíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ 
í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï í»ñçÇÝÇë ·ÇÝÁ 
ÝáõÛÝå»ë ÁÝ¹áõÝí»É ¿ Ñ³ëï³ïáõÝ: 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý ÁÝ¹áõÝí»É Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇÝ»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, Áëï áñáÝóª Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ù»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙ-
Ý»ñ) ·Ý»ñÁ Ñ³ëï³ïáõÝ »Ý: 

ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ¹Çï³ñÏí»É »Ý Áëï ¹ñ³Ýó Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÏßÇé áõÝ»óáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, áñáÝó ·Ý»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëí»É »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ 
µáñë³Ý»ñáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ ýÛáõã»ñëÝ»ñÇ ¨ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏÇ ¨ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ (³ÕÛáõë³Ï 1.7.3): 

 
²ÕÛáõë³Ï 1.7.3  ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç.  

 %

2007  ¶Ý»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ Ü»ñÙáõÍáõÙ 
²½¹»óáõÃÛáõÝ 

³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ 
²½¹»óáõÃÛáõÝ 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ 

äÕÇÝÓ 1.8 28.9  0.5  

àëÏÇ 3.9 19.5 47.4 0.8 1.8 

ºñÏ³Ã 0.0 29.0  0.0  

Ð³ó³Ñ³ïÇÏ -0.5  41.3  -0.2 

ØáÉÇµ¹»Ý -3.8 22.6  -0.9  

Þ³ù³ñ³í³½ -20.0  11.3  -2.2 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ  100.0 100.0 0.9 -0.6 
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êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇë ÑÇÙù ¿ ÁÝ¹áõÝí»É Áëï ·áñÍÁÝÏ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ ÑÇÙùáõÙ ³ÛÝ ¹ñáõÛÃÝ ¿, 
áñ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ áñáßíáõÙ »Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáí` Ïßé»Éáí 
ÙÇçÇÝ »ñÏñ³ã³÷³Ï³ÝÇ µ³Ý³Ó¨áí: 

ø³ÝÇ áñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç ³Û¹ »ñÏñÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ ½·³ÉÇáñ»Ý 
ï³ñµ»ñíáõÙ ¿, ³å³ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÐÐ Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÏÇñ³é»É ¿ ï³ñµ»ñ ÏßÇéÝ»ñ: ºÃ» ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç 
»ñÏñÝ»ñÇ ËÇëï Ï»ÝïñáÝ³óáõÙ ãÏ³, ³å³ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·»ñ³-
ÏßÇé Ù³ëÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ »ñ»ù »ñÏñÇ` ºíñáÙÇáõÃÛáõÝ, èáõë³ëï³Ý ¨ ²ØÜ: êå³éáÕ³Ï³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý ÁÝ¹áõÝí»É 
2003 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ·Ý³×Á ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ 
(³ÕÛáõë³Ï 1.7.4): 

 
.

 

²ÕÛáõë³Ï 1.7.4  2003 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý áõ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ç ¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

%

ÎßÇéÝ»ñ 2003 öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ 2007 

ºñÏÇñ Ü»ñÙáõÍáõÙ
(%) 

     ²ñï³Ñ³ÝáõÙ
(%) 

¶Ý³× öáË³ñÅ»ù ²½¹»óáõÃÛáõÝ
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ 

íñ³ 

²½¹»óáõÃÛáõÝ
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

·Ý»ñÇ íñ³ 

ºíñá·áïÇ 22.9 19.5 2.4 1.9 1.2 1.0 

Æñ³Ý 4.9  16.9 -4.8 0.5  

ä³Ý³Ù³ 5.3  0.0 0.0 0.0  

èáõë³ëï³Ý 22.0 53.8 8.5 1.9 2.3 5.7 

Þí»Ûó³ñÇ³ 5.2  1.2 1.0 0.1  

ÂáõñùÇ³ 4.6  5.1 -3.2 0.1  

Ø²¾ 13.8  0.0 0.0 0.0  

àõÏñ³ÇÝ³ 6.9  13.2 0.0 0.9  

ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 9.1  2.5 -2.9 0.5  

²ØÜ 5.2 26.8 3.0 0.0 0.1 0.8 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 100.0 100.0   6.8 7.6 

 
¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ Ù»ç ÝÏ³ïíáõÙ ¿, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, §»ññáñ¹ »ñÏñÇ 

¿ý»ÏïÁ¦, »ñµ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ ³ÛÝ »ñÏñÇó, áñÁ ãÇ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáÕÁ (ûñÇÝ³Ïª ä³Ý³Ù³, Ø²¾): àõëïÇ ³Û¹ »ñÏñÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»É »Ýù áñå»ë §Ó¨³Ï³Ý 
(ýÇÏïÇí)¦` Ýñ³Ýó ·Ý³×Ý áõ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ å³Ñ»Éáí ³Ý÷á÷áË Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: ØÛáõë 
»ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ í»ñóí»É »Ý ²ØÐ IFS (International 
Financial Statistics) ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³ÛÇó, ÇëÏ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý ²ØÐ §World 
Economic Outlook¦ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÙ Ññ³å³ñ³Ïí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³Ûïáõ-
ÃÛ³Ùµ ëï³óí³Í ·Ý»ñÁ ÏßéáõÙ »Ýù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñáí ¨ ëï³-
ÝáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ: 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ Ñ³ßí»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿ Ý»ñ³é»É Ý³¨ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ¨ Ý»ñÙáõÍíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ: 
àñå»ë ³ñï³Ñ³ÝíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë û·ï³·áñÍí»É ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ýª Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕÇ ¹»ýÉÛ³ïáñÁ, áñÁ Ñ³ñ³µ»ñí»É ¿ ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ 
¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ª ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
Ü»ñÙáõÍíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÷áË³ñ»Ý û·ï³·áñÍí»É ¿ Ý»ñÙáõÍíáÕ ëå³éá-
Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, áñÁ Ù³ë³Ùµ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ 
·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ: 
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Îßé»Éáí ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë-
Ý»ñÁ Çñ»Ýó Í³í³É³ÛÇÝ ÏßÇéÝ»ñáíª Ïëï³Ý³Ýù ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ¹»ýÉÛ³ïáñÝ»ñÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ µ³½-
Ù³å³ïÏ»Éáí ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùáíª Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ³ñ-
ï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ: 
 

²ÕÛáõë³Ï 1.7.5  ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ .

2006 2007 
òáõó³ÝÇßÝ»ñ  2003 2004 2005 

I »é. II »é. III »é. IV »é. 2006 I »é. II »é. III »é. IV »é. 2007

²ñï³Ñ³ÝáõÙ (³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) 100.0 112.1 114.1 103.5 104.8 108.5 109.8 109.8 116.0 110.0 107.5 106.0 106.0

 ÀÝ¹³Ù»ÝÁ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 103.1 125.0 105.0 105.3 98.6 104.1 108.9 108.9 124.2 122.1 121.3 119.1 119.1

 ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³åñ³ÝùÝ»ñ 98.9 107.8 117.6 102.9 107.0 110.0 110.1 110.1 113.2 106.0 102.7 101.3 101.3

 Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 102.3 99.9 97.8 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

 êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 108.9 112.6 109.1 104.7 106.5 108.0 109.0 109.0 109.6 108.2 107.7 107.6 107.6

 ²¹³Ù³Ý¹ 90.1 98.9 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

 ØÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 103.7 113.7 131.5 103.2 109.8 114.8 114.7 114.7 119.5 107.3 101.8 99.4 99.4
 

 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ (¹ñ³Ù³ÛÇÝ) 100.9 103.3 98.1 97.8 100.5 101.4 99.7 99.7 95.2 91.7 90.4 90.7 90.7

Ü»ñÙáõÍáõÙ (³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) 104.9 110.4 106.5 110.8 115.0 115.1 114.2 114.2 108.2 104.6 103.9 104.5 104.5

 ÀÝ¹³Ù»ÝÁ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 112.4 111.0 107.6 102.4 103.8 105.1 106.1 106.1 108.2 107.2 106.9 106.8 106.8

 ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³åñ³ÝùÝ»ñ 103.1 110.1 106.3 113.2 118.1 117.8 116.3 116.3 108.3 104.0 103.2 104.0 104.0

 Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 93.8 100.6 99.5 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

 êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 112.4 111.0 107.6 102.4 103.8 105.1 106.1 106.1 108.2 107.2 106.9 106.8 106.8

 ØÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 98.7 105.8 101.5 129.8 137.9 136.9 131.4 131.4 103.1 98.7 98.2 99.2 99.2

 Ü³íÃ³ÙÃ»ñù 99.5 125.8 142.1 130.0 132.7 125.3 121.0 121.0 108.8 105.1 106.0 111.1 111.1

 ²¹³Ù³Ý¹ 101.9 119.5 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

 ´Ý³Ï³Ý ·³½ 99.5 99.6 100.0 100.0 150.0 166.7 175.0 175.0 200.0 133.3 120.0 114.3 114.3
 

 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙ (¹ñ³Ù³ÛÇÝ) 105.9 101.7 91.5 104.7 110.3 107.6 103.7 103.7 88.8 87.2 87.4 89.5 89.5

 öáË³ñÅ»ù (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÙÇçÇÝ) 578.8 533.4 458.3 451.0 436.8 402.4 375.0 416.3 370.0 370.0 345.0 340.0 356.3

 öáË³ñÅ»ù (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) 578.8 533.4 458.3 451.0 443.9 430.1 416.3 416.3 370.0 370.0 361.7 356.3 356.3

 öáË³ñÅ»ùÇ ÇÝ¹»ùë (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) 100.9 92.2 85.9 94.5 95.9 93.5 90.8 90.8 82.0 83.4 84.1 85.6 85.6
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Ð³í»Éí³Í 2.1 
 

.
 

¶Ý³×Ç íñ³ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ        
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Á 

 

¶Ý³×Ç íñ³ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ª û·ï³·áñÍ»Éáí ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Á (Ordinary Least 
Squares): è»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉáõÙ û·ï³·áñÍí³Í Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Éá·³ñÇÃÙ³Í 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý: ÀÝ¹ áñáõÙ, Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³-
í³ñÓÁ Ñ³ñ³µ»ñ»Éáí ·Ý³×ÇÝ, ÇëÏ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ 
áñå»ë Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃíÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ:  

  
²ÕÛáõë³Ï 2.1.1  ¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Á 

 ²ÝÏ³Ë   
÷á÷áË³Ï³Ý 
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¶Ý³× (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ)  1.721
(2.16) * 0.13 (3.96) 

-0.09
(-4.32) 0.47  (2.04) 

0.83
 

* ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 
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Ð³í»Éí³Í 2.2 
 

Æñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Á 
 

Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª ¹³ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹Çï³ñ-
Ï»Éáí ÐÜ²-Çó: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ADL (Autoregressive Distributed Lags) é»·ñ»-
ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí` ÏÇñ³é»Éáí Tremo/Seats »Õ³Ý³Ïáí Ñ³ñÃ»óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: Î³ÝË³-
ï»ëáõÙÝ»ñÇó Ñ»ïá ë»½áÝ³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ãÑ³ñÃ»óí³Í óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ: 

  
²ÕÛáõë³Ï 2.2.1  Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¨ Çñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ é»·ñ»ëÇáÝ 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ*
.
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·
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R

2
) 

Æñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ³é³çÇÝ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 

0.21
(4.44)** 

0.02
(2.00) 

0.77 
 (14.10) 

0.99
 

* ´áÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ: 

** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 

.
 

 
 
 

 

Æñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ                

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Á 
 

Æñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÙÇç¨ é»·ñ»ëÇáÝ Ï³Ëí³-
ÍáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³ï³ñí»É ¿ ADL (Autoregressive Distributed Lags) é»·ñ»ëÇáÝ 
Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí, ¨ ÏÇñ³éí»É »Ý Tremo/Seats »Õ³Ý³Ïáí Ñ³ñÃ»óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: Î³ÝË³-
ï»ëáõÙÝ»ñÇó Ñ»ïá ë»½áÝ³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ãÑ³ñÃ»óí³Í óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2.2.2  Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¨ Çñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ é»·ñ»ëÇáÝ 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ*

²ÝÏ³Ë   
 ÷á÷áË³Ï³Ý

 
 
 
 
Î³ËÛ³É                        
÷á÷áË³Ï³Ý  

C
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Ë
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R
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¸
»ï

»ñ
ÙÇ

Ý³
ó

Ç³
ÛÇ

 
·

áñ
Í³

ÏÇ
ó

 (
R

2
) 

Æñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³é³çÇÝ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 

-10.6
(-3.7) ** 

1.70
(8.27) 

0.88 
(990)  

0.99 

* ´áÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ: 

** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 
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Ð³í»Éí³Í 2.3 
 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý ÐÐ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç ëå³ëíáÕ Ï³ï³ñáÕ³Ï³ÝÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É, áñÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ï³ï³ñÙ³Ý ³é³çÇÝ ÇÝÁ 
³ÙÇëÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëå³ëíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñáëù»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ï»Õ³Ï³Ý áõ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ µÛáõç»-
Ý»ñÇ Ï³ï³ñáÕ³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ËÇëï Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ:  

2007 Ã. Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ Ñ³Ý¹Çë³ó»É §Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÁ: Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ 2005-2006 Ãí³-
Ï³ÝÝ»ñÇ µÛáõç»Ý»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÷³ëï³óÇ µ³ßËí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÐÐ Î´ ÷áñÓ³·Çï³-
Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 

 
 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÇ óáõó³ÝÇß 

 
Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, 

Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ó¨³íáñíáÕ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
û·ï³·áñÍí»É ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁ, áñÁ µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÇ ¨ 
Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿: òáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí1. 
 

FIt = FITt + FIGt = ( t0 - ∆Tt/∆Yt)*∆Yt +(∆ Gt /∆PYt - g0)*∆PYt

 
áñï»Õª          

 
FI, FITt, FIGt – Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ 

³½¹³ÏÝ»ñÁ,
t0,  g0 – µ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª »Ï³ÙáõïÝ»ñ/ÐÜ² ¨ 

Í³Ëë»ñ/ÐÜ²  Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, 
Tt, Gt – ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, 
Yt, PYt – ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ åáï»ÝóÇ³É 

ÐÜ² Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ: 
 
 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2006 ¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ëï³óí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ. 
 
òáõó³ÝÇß ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³Ï Ì³Ëë»ñÇ ³½¹³Ï Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³Ï 

2006 

î³ñ»Ï³Ý (ëå³ëíáÕ) -0.1 0.02 -0.08 

2007 

î³ñ»Ï³Ý (Íñ³·ñ³ÛÇÝ) -0.47 0.6 0.13 

 
2007 Ã. å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ 

³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ÏáõÝ»Ý³ ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ2: 
                                                 

 
 

1 Ð³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛáõÝÁ ïñí³Í ¿ ÐÐ 2000 Ã. ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Íñ³·ñÇ Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñáõÙ: 
2 ²ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³½¹³ÏÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý  ÐÜ² ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïáÏáëÝ»ñáí:  
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Ð³í»Éí³Í 2.4 
 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ³×Ç ¨ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 
 

 

ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç ¨ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ »Õ³Ý³-
Ïáí: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Ý³Ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ (³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, ·ÛáõÕ³-
ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) ¨ ½áõï ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³Ý-
Ë³ï»ëíáõÙ »Ý ¨° Çñ³Ï³Ý ³×Á, ¨° ¹»ýÉÛ³ïáñÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ Ý»ñùáÝßÛ³É ÝáõÛÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Á:  

 (² -1 /ÐÜ² -1 ) x ² + (¶ -1 /ÐÜ² -1 ) x ¶ + (Þ –1 /ÐÜ² -1 ) x Þ + (Ì -1/ÐÜ² -1) x Ì + (Ð - 1/ÐÜ² -1) x Ð  = ÐÜ² ³× 

áñï»Õª 

² - ³ñ¹Ûá Ý³µ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëí³Í Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÝ ¿ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ, õ

õ

 

¶ - ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëí³Í Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÝ ¿ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 
Þ - ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëí³Í Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÝ ¿ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 
Ì - Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÝ ¿ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 
Ð - ½áõï ³Ýá ÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÝ ¿ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ: 
 
ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÝáõÛÝáõÃÛ³Ý ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, ³ÛÝ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, 

áñ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Çñ³Ï³Ý ³×»ñÇ ÷áË³ñ»Ý í»ñóíáõÙ »Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ¹»ýÉÛ³ïáñÝ»ñÁ: 
îÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×»ñÁ ¨ ¹»ýÉÛ³ïáñÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëí»É »Ý ³¹³åïÇí 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹áí, áñÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ §ÐÐ 2004 Ãí³Ï³ÝÇ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñáõÙ¦: 

 
ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç ¨ ¹»ýÉÛ³ïáñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁª Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ

²í»É³óí³Í ³ñÅ»ù (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

êï³óÙ³Ý   
»Õ³Ý³ÏÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñ 

²
ñ¹

Ûá
õÝ

³
µ»

-
ñá

õÃ
Ûá

õÝ
 

¶
Ûá

õÕ
³

ï
Ýï

»-
ëá

õÃ
Ûá

õÝ
 

Þ
ÇÝ

³
ñ³

ñá
õ-

Ã
Ûá

õÝ
 

Ì
³

é³
Ûá

õ-
Ã

Ûá
õÝ

Ý»
ñ 

¼
áõ

ï
 Ñ

³
ñÏ

»ñ
 

Ð
Ü

²
 

1 ÐáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ 2006 426484.7 453686.3 688813.2 850899.0 216300.3 2636183.7 
2 = 1/ÐÜ² ³Ýí³Ý. ÐÜ²-áõÙ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 0.16 0.17 0.26 0.32 0.08  

 

3 
2007Ã. Ï³ÝË³ï»ëí³Í 
Çñ³Ï³Ý ³×»ñÁ 

106.8 103.2 112.9 111.3 104.3 109.0 

4 = (3 – 100) x 2 Üå³ëïáõÙÁ ³×ÇÝ 1.1 0.6 3.4 3.6 0.4 9.0 
 

5 = 1 x 3/100 ÖÛáõÕ³ÛÇÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² 455387.5 468263.2 777882.0 947087.7 225539.0 2874159.4 

6 = 5/ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-áõÙ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 0.16 0.16 0.27 0.33 0.08  

 

7 
2007Ã. Ï³ÝË³ï»ëí³Í 
¹»ýÉÛ³ïáñÝ»ñÁ 

104.4 103.0 108.7 102.4 102.1 104.5 

8 = 6 x (7 - 100) 
Ø³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 
¹»ýÉÛ³ïáñáõÙ 

0.70 0.49 2.35 0.79 0.16 4.5 

 

9 = 1 x 3 x 7/10000 ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ² 475424.5 482311.1 845557.7 969817.8 230275.3 3003386.5 
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ºÏ³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý Ïáñ 

7,00 
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ñÇ)
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3 6 9 1 2 5 10
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Àëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É  

 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ ¹»é¨ë Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñÇ Ï³éáõóí³Í ·Ý³×Ç Ùá¹»ÉÁ: Øá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÁ, Áëï 
áñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ µ³Å³Ýí»É »Ý ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ: 
î³ñ³Ýç³ïáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ª »ÉÝ»Éáí ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ å³ïÏ³Ý»ÉáõÃÛáõÝÇóª ×ÛáõÕ³ÛÇÝ, 
Ý»ñÙáõÍí³Í Ï³Ù Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, ¨ ¹ñ³Ýó ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó: ²é³ÝÓÝ³óí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁª 

• ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
o ØÇë ¨ Ùë³ÙÃ»ñù 

o ØÇñ· 

o ´³Ýç³ñ»Õ»Ý 

o Î³Ã ¨ Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñù 

o à·»ÉÇó ¨ áã á·»ÉÇó ËÙÇãù 

o Òáõ 

o Ðñáõß³Ï»Õ»Ý, ÛáõÕ ¨ ×³ñå 

o Þ³ù³ñ 

o ÌË³Ëáï 

o ÒÏÝ³ÙÃ»ñù 

o êáõñ×, Ã»Û ¨ ³ÛÉ ëÝÝ¹³ÙÃ»ñù 

o Ð³ó³ÙÃ»ñù 

• àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª  
o ´»Ý½ÇÝ, ¹Ç½»É³ÛÇÝ í³é»ÉÇù ¨ Ñ»ÕáõÏ ·³½ 

• Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
Øá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí»É »Ý ·Ý³×Ç í³ñù³·ÇÍÁ µ³ó³ïñáÕ Ýáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, ¨, Áëï ³å-

ñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ, ³í»ÉÇ Ù³Ýñ ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý ¨ ³é³ÝÓÝ³óí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¿ »ÝÃ³ñÏí»É 
ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÁ: ¶Ý³×Ç Ùá¹»ÉáõÙ Ç ÙÇ »Ý µ»ñí»É áã ÙÇ³ÛÝ ·Ý³×Ç íñ³ ³½¹áÕ Ñ³Ù³-
Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ ïÝï»-
ë³-Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÙÇçáóáí í»ñÉáõÍí»É »Ý ·Ý³×Ç íñ³ ¹ñ³Ýó »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ï³Ëí³Í Ù³ÏñáÙÇç³í³ÛñÇ Ñ»ï³·³ 
¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÇó ¨ ·Ý³×Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó, Ùá¹»ÉÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ 
Ï³ñáÕ »Ý ÷á÷áËí»É Î´ áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ï³Ï ·ïÝíáÕ ÙÇ ß³ñù 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ (¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñ, ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñ), ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý³×Á 
ÏÏ³é³í³ñíÇ Íñ³·ñ³ÛÇÝÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ:   

²ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·Ý³×Ç Ùá¹»ÉÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÇ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
³Ù÷á÷ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: àñáß ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É »Ý Î´ ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ: êñ³ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ Ñ³Ý¹Ç-
ë³ó»É ïíÛ³É ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÇ ·ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ áã Ï³ÛáõÝ í³ñù³·ÇÍÁ Ï³Ù ¿É ³ÛÝ Ñ³Ý-
·³Ù³ÝùÁ, áñ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ïíÛ³É ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÇ 
·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý: ¸ñ³ÝóÇó Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ýß»Ýù ëå³éá-
Õ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ §Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ¨ §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÇ 
·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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²ÕÛáõë³Ï 3.4.1  ²ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ý»ñÍÇÝ 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ 

.

        Ü»ñÍÇÝ 

 

²ñï³ÍÇÝ  

LNFI LFRUIT LVEG LMEAT LMILK LALKO LCAN LEGG LSUG LB 

LNFI(-1) 0.436          

LNEER 0.142     0.119 0.227    

LNEER (-1) -0.068   0.197  0.123 -0.089    

LULC     0.588 0.369 0.320 1.988   

LULC(-1) 0.030   0.373 -0.588 0.164 -0.226 -1.507   

RESM2(-1) 0.037   0.248       

LGAGR  -0.285 -0.207        

LFRUIT(-1)  0.530         

LRM2           

LRM2(-1)       0.072    

LRM2(-2)  0.503 0.537    -0.072    

Seas(1)        0.080   

Seas(2)  0.496          

Seas(3)           

Seas(4)  0.529 0.146  0.046   0.186   

LMEAT(-1)    0.678       

LMILK(-1)     0.771      

LALKO(-1)      0.333     

LCAN(-1)       0.750    

LEGG(-1)        0.20   

LSUG(-1)         0.272  

LEXCH         0.302 0.297 

LEXCH(-1)         -0.197  

LBI          0.300 

LBI(-1)          0.159 

 

LNFI – áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LFRUIT – Ùñ·Ç ·Ý»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LVEG - µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ·Ý»ñÁª  Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LMEAT – ÙëÇ ¨ Ùë³ÙÃ»ñùÇ ·Ý»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LMILK – Ï³ÃÇ ¨ Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ ·Ý»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LALKO – á·» Çó ¨ áã á·»ÉÇó ËÙÇãùÇ ·Ý»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, É

Û

 

Û
Û

Û

- Û

LCAN – Ññáõß³Ï»Õ»ÝÇ, ÛáõÕÇ ¨ ×³ñåÇ ·Ý»ñÁ` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃ ³Ùµ, 
LEGG – ÓíÇ ·ÇÝÁ` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LSUG –ß³ù³ñÇ ·ÇÝÁ` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LB - µ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·ÇÝÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ,
LNEER - ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
LULC - ³ßË³ïáõÅÇ ÙÇ³íáñ Í³Ëù»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃ ³Ùµ, 
LBI - µ»Ý½ÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÇÝÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃ ³Ùµ, 
LGAGR - ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃ ³Ý Í³í³ÉÁ` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³Û-

ïáõÃÛ³Ùµ, 

LEXCH - ²ØÜ ¹áÉ³ñ/ÐÐ ¹ñ³Ù ÷áË³ñÅ»ùÁ, 

LRM2 - ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 

LRESM2  ÷áÕÇ ßáõÏ³ Ç ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÁ, 

Seas(1,2,3,4) - ë»½áÝ³ÛÇÝ §Ï»ÕÍ¦ ÷á÷áË³Ï³ÝÁ: 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí»É ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¨ Ùá¹»ÉÇ ³ñï³ÍÇÝ 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É ëó»Ý³ñÁ. 

 
²ÕÛáõë³Ï 3.4.2  Øá¹»ÉáõÙ ÏÇñ³éí³Í ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñí³Í ëó»Ý³ñÁ                

2007 Ã. Ñ³Ù³ñ
.  

 

 Ä³ÙÏ»ï Æñ³Ï³Ý 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ 

½³Ý·í³ÍÇ 
³×Ç ï»Ùå (%) 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ² 
³×Ç ï»Ùå (%) 

Ü³íÃ³ÙÃ»ñùÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ 

·Ý»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ (%)  

²ßË³ïáõÅÇ 
ÙÇ³íáñ Í³Ëù»ñÇ 

³×Ç ï»Ùå (%) 

¶ÛáõÕ³-
ïÝï»ë³Ï³Ý 

³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
³×Ç ï»Ùå (%) 

ØÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý 
³ßË³ï³í³ñÓÇ 

³×Ç ï»Ùå (%) 

2007 

I »é. 44.3 7.1 8.8 10.5 2.8 18.3 

II »é. 44.9 8.0 1.8 10.7 2.9 19.6 

III »é. 36.3 9.4 7.6 10.1 4.2 20.5 

IV »é. 35.6 9.8 27.6 11.2 2.2 22.1 

 
²Ûë ëó»Ý³ñÇ ¹»åùáõÙ, Áëï ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙ ³é³ÝÓÝ³óí³Í ³åñ³Ýù³-

ËÙµ»ñÇ, ëï³ÝáõÙ »Ýù ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ (²ÕÛáõë³Ï 3.4.3):  
¶Ý³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñÝ ³é³í»É ×ß·ñÇï Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÕÛáõë³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 

Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 12-³ÙëÛ³ ³×áí, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ëáõë³÷»Éáõ Ý³¨ ·Ý»ñÇ 
ë»½áÝ³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇó: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ·Ý³×Ç ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßáõÙ ³éÏ³ ¿ áñá-
ß³ÏÇ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í í»·»ï³óÇáÝ ßñç³ÝÇ ¹ñë¨áñáõÙ-
Ý»ñáí: 

 
²ÕÛáõë³Ï 3.4.3  ¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ (12-³Ùë ³). Û  

  Ä³ÙÏ»ï ê¶Æ-áõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç 

ï»Ùå 

ê¶Æ-áõÙ áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç 

ï»Ùå  

ê¶Æ-áõÙ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 

³×Ç ï»Ùå 

ê¶Æ ³×Ç 
ï»Ùå 

2007 

I »é. 7.7 -0.2 3.5 5.1 

II »é. 7.8 -0.9 2.9 4.9 

III »é. 5.7 1.9 1.4 3.7 

IV »é. 6.3 2.1 1.4 4.1 
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Ð³í»Éí³Í 3.5 
 

P-STAR  Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³éáï ï»ë³Ï³Ý ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ·Ý³×Ç             
¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÐÐ-áõÙ1

 
P-STAR-Á ·Ý»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý µÝáõÃ³·ñáÕ å³ñ½»óí³Í Ùá¹»É ¿, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ 

ï³ÉÇë  Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ·Ý³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ë»É áñå»ë ÙÇ ·áñÍÁÝÃ³ó, áñÇ 
ÙÇçáóáí ·Ý»ñÇ ÷³ëï³óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ  Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: P-STAR Ùá¹»ÉÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ ëï³óí³Í ·Ý³ÛÇÝ ×»Õùí³ÍùÁ (P*-P) Ï³ñáÕ ¿ 
Ù»ÏÝ³µ³Ýí»É áñå»ë ·Ý»ñÇ Ñ»ï³·³ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áõÕ»Ýß³ÛÇÝ ·áñÍÇù 
(ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ) Ï³Ù, ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í` ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ïíÛ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ Ý»ñáõÅÁ: 
P-STAR Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÷áÕÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ÛïÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ ¿` 

p + y = m + v   (1), 

áñï»Õ` p-Ý ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, y-Áª Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý, m-Áª ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ, v-Ýª ÷áÕÇ ßñç³åïáõÛïÇ
³ñ³·áõÃÛáõÝÁ (µá áñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃ áõÝ): 

 
É Û

Û

 

                                                

 
Ð³Ù³Ó³ÛÝ P-STAR Ùá¹»ÉÇª »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ·ÇÝÁ (p*) áñáßíáõÙ ¿ 

Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå` 
p* = m + v* - y*  (2), 

áñï»Õ` p*-Á »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ·ÇÝÝ ¿, v*-Áª ÷áÕÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃ ³Ý 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, y*-Áª ÐÜ²-Ç ³é³í»É³·áõÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

(1) ¨ (2) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ×»Õùí³ÍùÁ 
(p*-p)` 

GAP=p*-p= (y-y*) + (v*-v)  (3) 

 ì»ñáÝßÛ³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÇó ÝÏ³ï»ÉÇ ¿, áñ ·Ý»ñÇ ×»Õùí³ÍùÁ »ñÏáõ ³ÛÉ ×»Õùí³Íù-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³ÏóáõÙ ¿ª  

(y-y*)-Á ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ×»Õùí³ÍùÝ ¿ Ï³Ù ÐÜ² ×»Õù-
í³ÍùÁ (GDP gap), 

(v*-v)-Ýª Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ×»Õùí³ÍùÁ (velocity gap): 
 

P-STAR Ùá¹»ÉÇ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ï³ñÍÇùáíª ·Ý³×Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ·Ý»ñÇ »ñÏ³-
ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ (p*) ¨ ÁÝÃ³óÇÏ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÙÇç¨ ³éÏ³ ï³ñµ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ ¿: Üñ³Ýù åÝ¹áõÙ »Ý, áñ ÷áÕÇ ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏÁ, áñÁ ¹»é¨ë ãÇ ³ñï³óáÉí»É 
ÁÝÃ³óÇÏ ·Ý»ñáõÙ, Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É ÷áÕÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃÛ³Ý Ïñ×³ïÙ³ÝÁ Ñ³í³-
ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¨/Ï³Ù ÐÜ² åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó µ³ñÓñ ³×Ç: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ: ì»ñáÝßÛ³ÉÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ »ñµ 
Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ¨ ÷áÕÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ Çñ»Ýó Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ 
»Ý, ³å³ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ÙÁÝÃ³ó »Ý ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ  ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ¨ 
·Ý³×Á ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ »ñ¨áõÛÃ ¿ (monetary phenomenon): 

 
P-STAR Ùá¹»ÉÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ í»ñ³÷áË»É Ý³¨ ·Ý³×Ç Ñ³í³ë³ñÙ³Ý. 

πt =α (p*t-1-p t-1)+ πt-1  (4),    Ï³Ù ³ÛÉ Ï»ñå` 

πt = γ1 (yt-1 - y*t-1)+ γ2(v*t-1 - v t-1 )+ πt-1 (5) 

 
1 ²ÙµáÕç³Ï³Ý ÝÛáõÃÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 2002 Ã. 2-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ  §ÐÐ Î´ µ³Ýµ»ñáõÙ¦: P-STAR Ùá¹»ÉÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý áñáß »ñÏñÝ»ñáõÙ, Î³Ý³¹³ÛáõÙ: 
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êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ÐÐ Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í P-STAR Ùá¹»ÉÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÐÜ²-Ç ¨ ÷áÕÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃÛ³Ýª Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ y* ¨ v* Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý Ðá¹ñÇÏ-öñ»ëùáÃÇ ýÇÉïñÇ 
ÙÇçáóáí: 
  

INF =  γ1 *YGAP t-1 + γ2*VGAP t-1 - γ3*INF t-1 – γ4*SEAS + C   (6) 
 

²ÕÛáõë³Ï 3.5.1  è»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ .

              ²ÝÏ³Ë   
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¶Ý³× (INF) 0.114 

(3.169)* 

0.107

(2.831) 

-0.265

(-3.541) 

-0.064

(-9.375) 

0.03 

(9.040) 

0.87 

 * ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T- íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿: 

.  

 
(6) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹Çï³ñÏí»É áñå»ë Ùá¹»É, áñï»Õ Ç ÙÇ ¿ µ»ñíáõÙ üÇÉÇåëÇ ÏáñÁ 

¨ ·Ý³×Ç ÙáÝ»ï³ñÇëï³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ: ²ÛëÇÝùÝ` (6) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ³éí³Í »Ý ·Ý³×Ç 
Ó¨³íáñÙ³Ý »ñÏáõ Ùñó³ÏóáÕ ï»ë³Ï»ïÝ»ñ: ²é³çÇÝÁ  üÇÉÇåëÇ ï»ë³Ï»ïÝ ¿, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª 
·Ý³×Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿: ºñÏñáñ¹Á ÙáÝ»ï³ñÇëï³-
Ï³Ý ï»ë³Ï»ïÝ ¿, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª ·Ý³×Á ÷áÕÇ ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿: 

 
êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 2007 Ã. Ñ³Ù³ñ P-STAR Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×Ç 

12-³ÙëÛ³ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ` Áëï »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ: 
 
²ÕÛáõë³Ï 3.5.2  ¶Ý³×Ç 12-³ÙëÛ³ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ

% 

2007 
1-ÇÝ »é³ÙëÛ³Ï 2-ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 3-ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 4-ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï, Ï³Ù ·Ý³×Á 

Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùµ  

¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í 
óáõó³ÝÇßÝ»ñ 5.6 5.3 3.8 4.1 
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Ð³í»Éí³Í 3.6  
 
 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 

 
 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ADL 

(Autoregressive Distributed Lags) Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙùáõÙ Ñ»ï¨Û³É é»·ñ»ëÇáÝ 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ ¿. 

 
 

ttttttt DUMGDPDUMGDPMcM εαααα +++++= −− 24131211 *22  (1) 

 áñï»Õª 

M2-Á Çñ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ¿ (»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇçÇÝ),  
-GDP-Ýª  Çñ³Ï³Ý ÐÜ² Ý, 

DUM*GDP ¨ DUM ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ÐÐ-áõÙ ÁÝÃ³óáÕ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý »ñ¨áõÛÃ-
Ý»ñÇ  ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

 
 

 Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛ³Ý ëïáõ·Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ÛïÝÇ ¿ ¹³ñÓ»É, 

áñ û·ï³·áñÍí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¾ 1-ÇÝ Ï³ñ·Ç 

ÇÝï»·ñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùª I(1): ²ÛëÇÝùÝª ¹ñ³Ýó ³é³çÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙ ëï³óí³Í ∆M2 ¨ ∆GDP Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ, áñáÝù Ý»ñ³éí»É »Ý í»ñáÝßÛ³É Ñ³í³-

ë³ñÙ³Ý Ù»ç, ëï³óÇáÝ³ñ »Ýª I(0): êï³óÇáÝ³ñáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·í»É ¿ ¸ÇÏ»Û-üáõÉ»ñÇ Ã»ëïÇ 

ÙÇçáóáí: êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ∆M2 ¨ ∆GDP ß³ñù»ñÇ Ñ³Ù³ñ. 
 

  

∆M2

ADF Test Statistic -3.121617 1% Critical Value -3.653730 

  5% Critical Value -2.957110 

  10% Critical Value -2.617434 
 
 

∆GDP

ADF Test Statistic -9.214382 1% Critical Value -3.626784 

  5% Critical Value -2.945842 

  10% Critical Value -2.611531 
 
 

 

 
Øá¹»ÉÇ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý §Ï»ÕÍ¦ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ û·ï³-

·áñÍÙ³Ý ÙÇçáóáí Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 

½³Ý·í³ÍÇ í³ñù³·ÍÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ü³Ëù³Ý Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 

ëïáõ·í»É ¿ Ý³¨ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÏáÇÝï»·ñÙ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³ñ½í»É ¿, áñ 

¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÁ ¨ ÐÜ²-Ý ÏáÇÝï»·ñí³Í »Ý, ³ÛëÇÝùÝª ¹ñ³Ýó ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ »ñÏ³-

ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³å:  

ö³ëïáñ»Ý, Ùá¹»ÉÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ë»÷³-

Ï³Ý É³·áí ¨ ÐÜ²-Ç É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: 
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²ÕÛáõë³Ï 3.6.1  è»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ* .
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Æñ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
½³Ý·í³Í (M2) 

-2.91 

(-2.79)** 

0.64 

(6.10) 

0.55

(3.37) 

0.01 

(2.54) 

-0.01 

(-1.92) 

0.98 

* ¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ¨ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ áõÝ»Ý Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³Ûïá ÃÛáõÝ: õ

: ** ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T-íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿

*** ÐÜ² ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ñ³ñÃ»óí³Í »Ý: 
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Ð³í»Éí³Í 4.1  
 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ1

 

2006 2007 
 I »é. II »é. III »é. IV »é. 2006 I »é. II »é. III »é. IV »é. 2007

¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ, Ý»ñ³éÛ³É KfW í³ñÏ»ñÁ* 213485 251456 274633 312824 264051 273211 300510 322523 339455 339455

³Û¹ ÃíáõÙª KfW  10274 10290 10290 13484 11381 14231 14231 14231 14231 14231

¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ 223759 261746 284922 326308 275432 287442 314741 336755 353686 353686

¼áõï Ý»ñùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ -24394 -52341 -43541 -52934 -4161 -21636 -28401 -24982 -13541 -13541

¼áõï í³ñÏ³íáñáõÙ -40917 -46274 -49722 -55578 -55578 -70127 -74108 -66138 -54576 -54576

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½áõï 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ** 10620 12471 10624 13818 13818 16668 16668 16668 16668 16668

³Û¹ ÃíáõÙª KfW  10963 10979 10979 14173 14173 17023 17023 17023 17023 17023

Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ½áõï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ -22457 -35026 -27891 -34678 -34678 -47945 -76642 -59095 -36092 -36092

Î´ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ -29078 -24896 -34956 -34718 -34718 -38851 -14134 -23711 -35152 -35152
   

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 16523 -6067 6181 2644 51417 48491 45707 41156 41034 41034

öáÕÇ µ³½³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñç) 189091 199115 231092 259890 259890 251575 272109 297541 325913 325913

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù 141266 154389 182931 214716 214716 205716 225716 250216 278216 278216

ÂÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ Î´-áõÙ 47825 44726 48161 45174 45174 45859 46393 47325 47697 47697

¸ñ³Ùáí 22425 21774 28697 26745 26745 27730 28727 30124 30961 30961

²ñï³ñÅáõÛÃáí 24645 22274 18691 17929 17929 17629 17166 16702 16236 16236

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ 755 678 773 500 500 500 500 500 500 500

Ì³Ýáõó³·Çñ.   

öáÕÇ µ³½³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÙÇçÇÝ) 190256 187886 216337 245491 216571 257118 261842 284825 303041 276707

   

¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ, Ý»ñ³éÛ³É KfW í³ñÏ»ñÁ* -0,6 17,8 9,2 13,9 22,9 3,5 10,0 7,3 5,2 28,6

¼áõï Ý»ñùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ -71,3 -114,6 16,8 -21,6 70,8 -420,0 -31,3 12,0 45,8 -225,4

¼áõï í³ñÏ³íáñáõÙ -18,4 -13,1 -7,5 -11,8 -60,9 -26,2 -5,7 10,8 17,5 1,8

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½áõï 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 151,2 17,4 -14,8 30,1 226,9 20,6 0,0 0,0 0,0 20,6

³Û¹ ÃíáõÙª KfW 0,0 0,1 0,0 29,1 29,3 20,1 0,0 0,0 0,0 20,1

Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ½áõï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ -29,9 -56,0 20,4 -24,3 -100,5 -38,3 -59,9 22,9 38,9 -4,1

Î´ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ -35,4 14,4 -12   

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ -18,6 -136,7 201,9 -57,2 153,2 -5,7 -5,7 -10,0 -0,3 -20,2

öáÕÇ µ³½³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñç) -5,7 5,3 16,1 12,5 29,6 -3,2 8,2 9,3 9,5 25,4

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù -9,0 9,3 18,5 17,4 38,3 -4,2 9,7 10,9 11,2 29,6

ÂÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ Î´-áõÙ 5,6 -6,5 7,7 -6,2 -0,3 1,5 1,2 2,0 0,8 5,6

¸ñ³Ùáí 0,8 -2,9 31,8 -6,8 3,7 7 4,9 2,8

²ñï³ñÅáõÛÃáí 10,6 -9,6 -16,1 -4,1 -1,7 -4,3 -2,7 -2,8

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ -0,9 -10,2 14,0 -35,3 0,0 0 0,0 0,0

¸ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³ÛÇ ³× (12-³ÙëÛ³) 53,0 32,0 32,9 29,6 29,6 33,0 36,7 28,8 25,4 25,4

Ì³Ýáõó³·Çñ. 

öáÕÇ µ³½³ (Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÙÇçÇÝ) 4,8 -1,2 15,1 13,5 42,3 4,7 1,8 8,8 6,4 27,8
 

1 Ð³í»Éí³Í 4.1-áõÙ ¨ 4.2-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 2006 Ãí³Ï³ÝÇ I - III »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇÝÁ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñ »Ý, ÇëÏ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáñë »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇÝÁª Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ:  

ÐÐ 2007 Ã. ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñÇª Î´ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó Ñ³ëï³ïí»Éáõó Ñ»ïá ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ïí³ÍÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ (Ð³í»Éí³Í 4.1, 4.2) ¿³å»ë ÷á÷áËí»É »Ý, áõëïÇ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ýù ï³ñ»í»ñçÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Î´ Ýáñª ÷á÷áËí³Í ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ: 2007 Ã. Ñ³Ù³ñ Ñ³í»Éí³ÍáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³×Ç 
ï»Ùå»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ý: 

 

òáõó³ÝÇßÝ»ñ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñ, 
 ÙÉÝ ¹ñ³Ù

2006 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÁª 2005 Ãí³Ï³ÝÇ 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % 

öáÕÇ µ³½³ 282 505 41 
Î´ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ 309 325 44 
Î´ ½áõï Ý»ñùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ -26 820 -88 
öáÕÇ ½³Ý·í³Í 499500 36 
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í 345406 54 

 

* KfW-Çó ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÁ Ý»ñ³éí³Í »Ý ¼²² Ñ³ßí³ñÏáõÙª áñå»ë ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ, ¨ ÁÝ¹·ñÏí³Í ã»Ý ½áõï ³ÛÉ 
³ÏïÇíÝ»ñáõÙ:  

** §¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ, Ý»ñ³éÛ³É KfW í³ñÏ»ñ¦ ïáÕáõÙª áñå»ë ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ, Ý»ñ³éí³Í »Ý KfW µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó ÐÐ Î´-ÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ, ÇëÏ §´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½áõï å³ñï³íáñáõÃ áõÝÝ»ñ¦ ïáÕáõÙª ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ³Û¹ 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ: 

Û
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Ð³í»Éí³Í 4.2 
 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³Í 
 

2006 2007   
  I »é. II »é. III »é. IV »é. 2006 I »é. II »é. III »é. IV »é. 2007

¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (¼²²) 224 907 259438 284157 321243 272470 280168 306079 326818 342530 342530
      Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 213485 251456 274633 312824 264051 273211 300510 322523 339455 339455
      ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ 11422 7982 9524 8419 8419 6957 5569 4294 3076 3076

¼áõï Ý»ñùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (¼Ü²) 133 563 111321 121239 122973 171746 162548 164447 179530 198424 198424

   Ü»ñùÇÝ í³ñÏ»ñ 200303 205621 221685 232556 232556 229284 237967 261601 289117 289117
ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³Í 2061 -8892 -195 -4480 -4480 -16372 -42719 -22922 2631 2631
 Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ -1298 -13432 -3840 -8125 -8125 -20017 -46364 -26567 -1014 -1014
 ä»ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 3359 4540 3645 3645 3645 3645 3645 3645 3645 3645
 Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³Í    198242 214513 221880 237036 237036 245656 280686 284523 286486 286486

      
  ¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ  -66 740 -94300 -100446 -109583 -60810 -66736 -73520 -82071 -90693 -90693

öáÕÇ ½³Ý·í³Í (M2X Å³Ù. í»ñç) 358 470 370759 405396 444216 444216 442716 470526 506348 540954 540954
Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù 130 268 144270 172716 207716 207716 197716 217716 242716 270716 270716
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñ 80 642 85195 104160 110000 110000 118500 126010 136532 142838 142838
²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñ 147 560 141294 128520 126500 126500 126500 126800 127100 127400 127400

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í (M2 Å³Ù. í»ñç) 210 910 229466 276876 317716 317716 316216 343726 379248 413554 413554

Ì³ÝáõóáõÙ.    
öáÕÇ ½³Ý·í³Í (M2X ÙÇçÇÝ) 355 276 362393 393570 407048 379572 439434 458037 488437 523651 477390
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í (M2 ÙÇçÇÝ) 208 969 219377 253060 279538 240236 312934 331387 361487 396401 350552

öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃÛáõÝ 
(ÐÜ²/M2X ÙÇçÇÝ) * 0,75 1,50 2,31 2,25 6,95 0,67 1,34 2,14 2,01 6,29
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ßñç³åïáõÛïÇ 
³ñ³·áõÃÛáõÝ (ÐÜ²/M2 ÙÇçÇÝ)* 1,27 2,48 3,60 3,28 10,97 0,95 1,85 2,89 2,65 8,57

öáÕÇ µ³½Ù³ñÏÇã (M2X)** 1,87 1,93 1,82 1,66 1,75 1,71 1,75 1,71 1,73 1,73
¸ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏÇã (M2)** 1,10 1,17 1,17 1,14 1,11 1,22 1,27 1,27 1,31 1,27

¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (¼²²) -4,0 15,4 9,5 13,1 16,2 2,8 9,2 6,8 4,8 25,7
      Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ -0,6 17,8 9,2 13,9 22,9 3,5 10,0 7,3 5,2 28,6
      ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ -41,6 -30,1 19,3 -11,6 -57,0 -17,4 -19,9 -22,9 -28,4 -63,5

¼áõï Ý»ñùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (¼Ü²) 1,8 -16,7 8,9 1,4 30,9 -5,4 1,2 9,2 10,5 15,5

   Ü»ñùÇÝ í³ñÏ»ñ 2,4 2,7 7,8 4,9 18,9 -1,4 3,8 9,9 10,5 24,3

 ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³Í -84,4 -531,4 97,8 -2197,4 -134,0 -265,4 -160,9 46,3 111,5 158,7
  Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ -118,4 -934,8 71,4 -111,6 -214,9 -146,4 -131,6 42,7 96,2 87,5
  ä»ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ -45,1 35,2 -19,7 0,0 -40,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
  Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³Í    8,7 8,2 3,4 6,8 29,9 3,6 14,3 1,4 0,7 20,9

  ¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ  -3,6 -41,3 -6,5 -9,1 5,6 -9,7 -10,2 -11,6 -10,5 -49,1

öáÕÇ ½³Ý·í³Í (M2X Å³Ù. í»ñç) -1,9 3,4 9,3 9,6 21,5 -0,3 6,3 7,6 6,8 21,8
Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù -9,7 10,7 19,7 20,3 43,9 -4,8 10,1 11,5 11,5 30,3
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñ 0,2 5,6 22,3 5,6 36,7 7,7 6,3 8,4 4,6 29,9
²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñ 4,8 -4,2 -9,0 -1,6 -10,1 0,0 0,2 0,2 0,2 0,7

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í (M2 Å³Ù. í»ñç) -6,0 8,8 20,7 14,8 41,5 -0,5 8,7 10,3 9,0 30,2

Ì³ÝáõóáõÙ.  
öáÕÇ ½³Ý·í³Í (M2X ÙÇçÇÝ) 2,4 2,0 10,8 3,4 22,3 8,0 4,2 11,2 7,2 25,8
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í (M2 ÙÇçÇÝ) 0,5 5,0 15,4 10,5 39,9 11,9 5,9 9,1 9,7 45,9

öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃÛáõÝ 
(ÐÜ²/M2X ÙÇçÇÝ)  -18,2 -6,8 2,0 -1,2 -3,9 -10,2 -10,9 -7,6 -10,8 -9,4
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ßñç³åïáõÛïÇ 
³ñ³·áõÃÛáõÝ (ÐÜ²/M2 ÙÇçÇÝ) -30,8 -16,3 -12,0 -13,8 -16,0 -25,8 -25,5 -19,7 -19,1 -21,9

öáÕÇ µ³½Ù³ñÏÇã (M2X) -2,3 3,3 -2,6 -8,9 -14,1 3,1 2,4 0,3 0,8 -1,6
¸ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏÇã (M2) -4,2 6,3 6,5 -2,7 -1,7 6,9 4,0 4,3 3,1 14,2

 

: 
* öáÕÇ ¨ ¹ñ³ÙÇ ßñç³åïáõÛïÇ ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
** öáÕÇ ¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí
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